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ABSTRAKT

V predkladanom ¢lanku sa zaoberame problematikou volatility zahrani¢éného obchodu.
Konstatujeme neexistenciu univerzalne prijimaného indikatora volatility a navrhujeme sposob
vypoctu takéhoto indikatora. Skiimame vzt'ah medzi podielom krajiny na svetovom obchode
arelativnou volatilitou teritoridlnej Struktary exportu danej krajiny, a prichadzame k zaveru
0 ich negativnej zavislosti.
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ABSTRACT

The paper deals with the volatility of foreign trade. A brief review of literature shows
there is no single universally accepted indicator of volatility. We develop a simple indicator of
relative volatility of territorial structure of export and analyze relation of its values to country’s
share of exports on world trade. We come to the conclusion that the two variables are
negatively correlated.
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UvoD

Cielom predkladaného ¢lanku je navrhnut indikator volatility teritorialnej Struktiry
exportu a statisticky analyzovat’ vyvoj jeho hodnét v zavislosti od podielu krajiny na svetovom
obchode. Predpokladame, a teda hypotézu predstavuje tvrdenie, Ze so zniZujucim sa podielom
krajiny na medzinarodnom obchode rastie volatilita teritorialnej Struktury jej exportov.

Clanok je $truktarovany nasledovne: v prvej Gasti pojednavame o doterajsom vyskume
Vv oblasti volatility zahraniéného obchodu, stru¢ne vysvetlujeme jej vyznam a konstatujeme
neexistenciu vSeobecne prijimaného ukazovatela volatility. V druhej c¢asti navrhujeme
jednoduchy ukazovatel’ volatility exportu a v ¢asti 3 kalkulujeme jeho hodnoty pre obdobie
1995 — 2010. V zavereénej Casti zistujeme zavislost’ volatility teritorialneho zlozenia exportu
od postavenia krajiny v medzinarodnom obchode vyjadrenom jej podielom na medzinarodnom
obchode.

1 Doterajsi vyskum v oblasti volatility zahrani¢ného obchodu

Medzinarodny obchod sa vo vedeckych dielach Casto popisovuje ako vysoko volatilna
kategoria. Napriek tomu neexistuje vSeobecne prijimana definicia volatility obchodu ani
vseobecne akceptovany vzorec na jej vypocet. Ukazovatele priemerného rastu, resp. poklesu
nemozno zamienat s volatilitou, nakol’ko nezohladnuji mozné odliSnosti v trende vyvoja

% Clanok bol vypracovany v ramci grantového projektu VEGA 1/0911/11 “Styri slobody
pohybu v Eurdpskej unii” zodpovedného riesitel'a Dr. h. c. prof. Ing. Cudmily Lipkovej, CSc.
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Vv jednotlivych rokoch skiimaného ¢asového obdobia. Predpokladajme, Ze existuju dve krajiny,
ktorych objem vzajomného obchodu v roku 2000 sa rovnal 5 milionom USD. V roku 2005
predstavoval ich vzajomny obchod v stalych cenach tiez 5 milionov USD. Za pét’ rokov tak
prislo k nulovému rastu; ale to neznamend, Ze obchod bol konstantny. V roku 2001 mohol
obchod vzrast’ na 15 miliénov, v roku 2002 poklesnut’ na 300 tisic, v roku 2003 opét’ narast’ na
7 milidénov a v roku 2004 poklesntit’ na 100 tisic, aby sa v roku 2005 opét’ vratil na troven 5
milionov USD. Indikator, ktory zohl'aduje tieto zmeny v Smere a magnitide trendu, nazyvame
volatilita.

Poznanie volatility zahraniéného obchodu danej krajiny ma vyznam nielen
z akademického hladiska, ale aj pre efektivne nastavenie hospodarskej politiky vlady. Poznanie
vyvoja volatility exportu je dblezité napriklad pre planovanie zahrani¢no-obchodnej politiky
a zavadzanie aktivnych ndstrojov podpory exportu; poznanie volatility importu je nutné pri
stanovovani colnych sadzieb.

V oblasti volatility zahraniéného obchodu doteraz podla naSich znalosti nebol
v Slovenskej ani Ceskej republike vedeny systematicky vyskum. V zahrani¢i sa problematike
venuje viacero publikacii a vedeckych ¢lankov, avSak v renomovanych ucebniciach sa téma
volatility (resp. nestability, ako je tento termin Casto uvadzany v anglickom jazyku) spomina
iba zriedka. Takmer kazdy autor pouZiva na meranie volatility iny spdsob. Bridgman * pouziva
percentudlne zmeny obratu zahraniéného obchodu vyjadrené sedemroénymi kizavymi
priemermi v porovnani s dlhodobym trendom. Love® aj Sinha® uvazuju s odchylkami od
pétroénych kizavych priemerov. Standardné odchylky pouzivaju na zistenie volatility aj Engel
a Wang™. Binkley®® odporaga pouzit' priemerna percentualnu odchylku od linearneho trendu.
Baum a Caglayan® aSinha® pouzivajt model GARCH. Zaujimavi metodu uplatiiuju
Mansfield a Reinhardt®, ked’ zistuju pocet medziro&nych poklesov vo vzajomnom obchode
medzi dvomi krajinami o 50 %.

NajcastejSie pouzivanou metdédou vypoctu volatility zahranicného obchodu je
priemerovanie odchylok od vyvojového trendu. Ale tento postup neumoziiuje porovnanie
volatility medzi krajinami, pretoze trendova funkcia vyvoja objemu zahrani¢ného obchodu
kazdej z nich méze byt ind, napr. u niektorych krajin linearna a U niektorych exponencialna.
V nasledujticej Casti preto navrhneme indikator, ktory odstrani tento nedostatok a umozni
vzajomnu komparabilitu krajin.

2 Ukazovatele volatility zahrani¢ného obchodu
Vypracovanie jednoduchého ukazovatela volatility zahrani¢ného obchodu vyzaduje

vyriesit’ jeden kI"iCovy matematicko-Statisticky problém. Ide o nesulad v dimenziach udajov o
poklese araste: zatial ¢o maximalny mozny pokles hodnoty akéhokol'vek nezaporného
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indikéatora je 100 % (vtedy, ak jeho hodnota klesne na nulu), jeho maximalny mozny rast je
neobmedzeny. V pripade zahrani¢ného obchodu to znamend, ze ak objem obchodu v nultom
roku je 100 USD, v prvom roku vzrastie 0 20 % a v druhom roku poklesne o 20 %, kone¢ny
objem obchodu v druhom roku nebude rovny zaciatoénému — nedosiahne 100 USD, ale iba 96
USD. Indikator volatility preto nemoédze byt zalozeny na jednoduchom spriemerovani
percentualnych tidajov o medziro¢nej zmene obchodu.

Podstata rieSenia uvedeného problému spociva v prevedeni udajov 0 raste na rovnaky
format ako maju udaje o poklese, aby sme tak umelo obmedzili maximalny dosiahnutel'ny rast
na 100 %. To dosiahneme pouzitim obratenej hodnoty rastu. Medziro¢ni zmenu vzajomného
obchodu medzi 'ubovol'nymi dvomi krajinami preto vypocitame ako

AZOpgt = MIN(ZOag(t-1); ZOngt) / Max(ZOag(-1); ZOagt) 1)

kde dolné indexy A a B oznacuju krajiny, t je skimany rok, (t-1) predchadzajuci rok,
Z0O obrat zahrani¢ného obchodu a min amax si matematické funkcie minima a maxima.
Funkcia (1) nadobuda hodnoty od 0 do 1, priCom 1 znamena, Ze v sledovanom obdobi bol obrat
zahrani¢ného obchodu medzi krajinami A a B konstantny, a 0 predstavuje najvys$§iu moznu
zmenu, t. j. 100-percentny pokles obratu zahraniéného obchodu, resp. rast s limitou nekonec¢no.

Aby bolo mozné vzorec (1) pouzit' na jednoduchy vypocet volatility zahrani¢éného
obchodu, pretransformujme ho do podoby, v ktorej bude nadobudat’ hodnoty z intervalu 1 — 2,
pri¢om hodnota 1 znamena konstantny obrat zahrani¢éného obchodu a hodnota 2 poukazuje na
maximalnu moznti medziro¢nli zmenu:

AZOpgt =2 — [ min(ZOAB(t.l); ZOABt) / maX(ZOAB(t-l); ZOABt) ] (2)
Vzorec (2) néasledne pouzijeme na vypocet volatility zahraniéného obchodu.
Absoliutnou volatilitou zahranicného obchodu medzi krajinami A a B budeme oznacovat’

geometricky priemer dvoch alebo viacerych casovo nadvézujucich medziroénych zmien
AZOpgt:

Volag = /1%, AZ O, (3)

[
VOlag = ;JH?H{E — [Min(Z0451y; Z045.)/max(Z0,5.. 1y; 20,501} (4)

Je zrejmé, Ze hodnota Vol bude leZzat v intervale 1 az 2. Jednotkova volatilita
znamena konStantny objem zahrani¢ného obchodu. Naopak, ¢im viac sa volag bliZi k dvojke,
tym volatilnejsi je obchod medzi skiimanymi krajinami.

Porovnajme teraz na niekolkych prikladoch ukazovatele absolutnej volatility
zahrani¢ného obchodu a index priemerného ro¢ného rastu obratu zahrani¢ného obchodu (tab.
1).
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Tabul’ka 1: Porovnanie ukazovatel’a absolutnej volatility zahrani¢ného obchodu a indexu
priemerného rocného rastu obratu zahranicného obchodu na piatich prikladoch
Rok1l Rok2 Rok3 Rok4 Rok5 Rok6 rastag VOl g

Priklad 1 100 100 100 100 100 100 1,00 1,00
Priklad 2 100 70 150 60 215 100 1,00 1,53
Priklad 3 100 1 100 1 1000 100 1,00 1,97
Priklad 4 100 150 225 338 506 759 1,50 1,33
Priklad 5 100 67 44 30 20 13 0,66 1,33

Pramen: Viastné spracovanie.

V prikladoch 1, 2 a 3 sa objem zahrani¢ného obchodu v prvom skimanom roku rovna
objemu zahrani¢ného obchodu v poslednom skiimanom roku, t. j. index priemerného ro¢ného
rastu sa vo vsetkych troch pripadoch rovna 1. Ukazovatel volatility sa ale 1isi. V priklade 1
maximalnej hodnote. Dovodom st vysoké medzirocné zmeny objemu zahrani¢ného obchodu
v priklade 3. Zatial' ¢o index priemerného ro¢ného rastu zavisi vyluéne od prvej a poslednej
hodnoty, volatilitu vyznamne ovplyviiuje hodnota kazdého roku, a teda zmena za kazdy rok
skimaného obdobia.

V priklade 4 objem zahranicného obchodu kazdorocne rastie konstantnym 50-
percentnym tempom. V priklade 5 objem zahrani¢éného obchodu kaZzdoroéne klesa konstantnym
33-percentnym tempom. Velkost” absolttnej volatility je vSak v oboch pripadoch rovnaka, a to
aj napriek rozlicnym tempam rastu/poklesu — 1,33. To je spOsobené samotnou definiciou
indikatora volag, ked pri jeho vypocte medziroénli zmenu vzdy vyjadrujeme ako podiel nizsej
hodnoty a vyssej hodnoty (nie naopak!).

Graf 1 porovnava hodnoty absolutnej volatility a indexu priemerného rocného rastu
objemu zahrani¢ného obchodu medzi dvomi krajinami pri zachovani predpokladu
rovnomerného rastu/poklesu objemu zahranicného obchodu pocas celého skimaného obdobia.
Je zrejmé, ze so zvySujucim sa tempom rastu objemu obchodu volatilita spomaluje svoje
prirastky; rovnako, so zvySujicim sa tempom poklesu objemu obchodu volatilita spomal’uje
svoje prirastky.

Graf 1: Vztah abs. volatility a indexu priemerného ro¢ného rastu pri konstantnom raste/poklese
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Pramen: Viastné spracovanie.

Zo samotnej definicie indikatora volsg vyplyva, Ze najnizs$iu hodnotu dosahuje pri
zachovani konstantného objemu obchodu. AvSak vzhl'adom na dynamiku zmien vo svetovom
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hospodarstve je moznost’ dosiahnutia jednotkovej absolutnej volatility zahranicného obchodu
medzi dvomi krajinami nizka. Z dlhodobého hladiska ovplyviiuja vypocet faktory ako inflécia,
zmeny menového kurzu, technologicky pokrok a pod., pri¢om nie vSetky znich je mozné
efektivne odstranit. Uz len samotny fakt, ze objem svetového obchodu medzi rokmi 1950
22010 rastol podla udajov UNCTAD priemernym roénym tempom vyssim ako 10 %
implicitne hovori o nemoZnosti existencie jednotkovej absolutnej volatility v danom obdobi.*®
Aby sme odstranili tento problém a zaroven umoznili jednoznac¢nejsiu komparaciu bilateralnych
tokov medzi krajinami navzajom, upravme sposob vypoctu volatility nasledovne:

[
_nf . AZOAB -1y Z04p: Z04Brt-17 Z04ge
Volpg = m {2— min : max : ] 5
P ‘\qlnr 1 [ (zﬂ.qz.;r--_:.’ Z’-".-azr:]f (zﬂ.-az.;r--_:. ' Z’J'.-azr]] ®)

Indikator pvol budeme nazyvat' relativna volatilita zahraniéného obchodu medzi
krajinami A a B. AB oznaduje bilateralne toky medzi krajinami A a B, AZ oznaduje celkovy
zahrani¢ny obchod krajiny A S ostatnymi krajinami a regiéonmi sveta, t je skimany rok a (t-1)
predchadzajtci rok. Ide teda o porovnanie vyvoja podielu obchodu medzi krajinami A a B na
celkovom obchode krajiny A.

Tabul’ka 2: Rozdiel medzi absolutnou a relativnou volatilitou na priklade obchodu krajiny A
Udaje v USD Rok1l Rok2 Rok3 Rok4 Rok5 Rok6 volax pvolax

Partner B 100 216 696 1610 4089 4500 1,48 1,16
Partner C 100 180 480 920 1740 1800 1,39 1,00
Partner D 100 189 480 874 1479 1350 1,39 1,07
Partner E 100 252 384 1150 783 900 1,40 1,35
Partner F 100 63 360 46 609 450 1,63 1,63
Celkom 500 900 2400 4600 8700 9000 1,39 -

Pramen: Viastné spracovanie.

Tabulka 2 znazoriuje rozdiel medzi absolitnou volatilitou, t. j. vypoctom volatility na
zaklade udajov v absolitnych ¢&islach (vol), arelativnou volatilitou, t.j. vypoétom volatility
pomocou podielu na celkovom zahrani¢nom obchode (pvol). Obchod krajiny A s krajinou C
pocas skimaného 6-ro¢ného obdobia vzrastol 18-nasobne, pri absolutnej volatilite volac=1,39.
Vzhl'adom na to, Ze v kazdom roku skiimaného obdobia predstavoval obchod medzi krajinami
A a C 20-percentny podiel na celkovom obchode krajiny A, vyznam krajiny C pre zahrani¢ny
obchod krajiny Abol konstantny arelativna volatilita pvolac=1,00. Obchod krajiny
A s krajinou D vzrastol za 6 rokov 13,5-nasobne a pocas celého obdobia si udrziaval relativne
konstantny podiel na celkovom obchode krajiny A vo vyske 15 — 21 %. Absolutna volatilita
Volap ma preto relativne vysokll hodnotu 1,39, zatial’ ¢o relativna volatilita pvolap nizku
hodnotu 1,07.

Je teda zrejmé, Ze volatility vol a pvol sa nemusia rovnat’, a spravidla sa ani nerovnaju.
Absolutnu volatilitu je vhodné pouzivat’ pri skumani vyvoja objemu zahranicného obchodu
konkrétnej krajiny, ato bud celkovo alebo podla teritoridlneho smerovania tohto obchodu.
Naopak, absolutna volatilita sa nehodi pre porovnavanie volatility obchodu viacerych krajin.
Pre komparaciu vyvoja vyznamu bilateralnych tokov v zahrani¢nom obchode viacerych krajin
odporucame pouzivat’ relativnu volatilitu.

190 prave s ciefom odstranit’ tento problém volia autori &asto vypocet volatility prostrednictvom
priemerovania odchylok od dlhodobého trendu. Ale ako sme uz objasnili, nedostatkom
uvedeného postupu je neporovnatelnost’ takto vypocitanych hodndt indikéatora volatility medzi
krajinami navzajom.
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Jednoduchou tGpravou vzorcov (4) a (5), t. j. substiticiou obratu zahrani¢ného obchodu
za export, ziskame vzorce pre vypocet absolutnej a relativnej volatility exportu:

[
VOlag = 'ﬁqlll_[?:i{E - [mi“(XAE.::—iji Xw:)fmﬂx(xm.::—iji XA&:]]} (6)

n | Xapre_o X Xagre_a1 X
VOlar = mn | n {2 — [min AB(E—1) . ABE M AB(t—1) . ABt I 7
pVOlas "~.|| Hr—i [ (*"'Az.jr— 13 -"'Azr:]f (-"'Az.jt—-_:. -"'Ath] ()

Podobne ziskame vzorce pre vypocet volatility importu.
3 Volatilita exportu v medzinarodnom obchode 1995 — 2010

Zamerajme sa teraz na preskiimanie volatility exportu jednotlivych krajin a regionov
sveta. Vstupné tdaje nasej analyzy bude predstavovat’ databaza UNCTAD Stats, dostupna na
internetovej stranke Konferencie OSN pre obchod a rozvoj. Pouzijeme udaje o vzajomnom
obchode vsetkych krajin a regidnov sveta medzi rokmi 1995 — 2010 v stalych cenach.

Pre kazdy $tat sveta vypocitame relativne volatility exportu pri obchode so vSetkymi
ostatnymi krajinami, pre ktoré disponujeme Udajmi. Median takto vypoéitanych volatilit
v obchode jednej krajiny bude predstavovat’ relativnu volatilitu teritoridlneho zloZenia exportu
danej krajiny za skimané obdobie. Uvedeny vypocet vykoname pre tri obdobia: 1995 — 2000,
2000 — 2005 a 2005 — 2010. (Vypocet pre celé obdobie nie je mozny pre nekompatibilitu dat.)

Pre T'ahSie pochopenie postupu uved'me priklad: za obdobie 2005 — 2010 disponujeme
kompletnymi tdajmi o exportoch Samoy do dvanastich krajin. Vypocitame relativnu volatilitu
exportov Samoy do kazdej z krajin: Americkd Samoa 1,298; Australia 1,083; Cina 1,543;
Hongkong 1,286; Fidzi 1,222; Nemecko 1,917; Japonsko 1,433; Novy Zéland 1,397,
Salamtinove ostrovy 1,896; Tokelau 1,575; Tonga 1,493 a USA 1,309. Median uvedenych
volatilit predstavuje 1,415, t.j. relativna volatilita teritoridlneho zlozenia exportu Samoy
v obdobi 2005 — 2010 je 1,415. Takto vypo¢itana volatilita nepredstavuje volatilitu celkového
exportu krajiny, ale priemernt volatilitu exportu danej krajiny vo vSetkych jej bilateralnych
vztahoch.

Tabulka 3 zobrazuje 10 krajin, resp. regidonov s najnizSou relativnou volatilitou
exportu v troch skumanych obdobiach.
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Tabul’ka 3: Desat regionov s najnizsou relativnou volatilitou teritoridlneho zlozenia exportov

1995-2000 2000-2005 2005-2010
Stat pvol | Stat pvol | Stat pvol
1. Dominika 1,157 | Nemecko 1,159 | Mjanmarsko 1,006
2. Nemecko 1,162 | Holandsko 1,161 | Guinea-Bissau 1,069
3. Hongkong 1,165 | Nepal 1,162 | Benin 1,149
4, Holandsko 1,165 | Velka Britania 1,163 | Nemecko 1,157
5. Velka Britania 1,173 | Dominika 1,167 gpanielsko 1,166
6. Taliansko 1,178 | Belgicko 1,171 | Tajvan 1,166
7. | USA 1,184 | Singapur 1,172 | Cina 1,167
8. Sri Lanka 1,188 | Cina 1,174 | Belgicko 1,170
9. Singapur 1,190 | Taliansko 1,176 | USA 1,171
10. | Tajvan 1,192 | Francuzsko 1,179 | Vietnam 1,175

Pozn.: Udaje pre jednotlivé krajiny/regiony su zaloZené na mediane relativnych volatilit

exportu v bilateralnych vzt'ahoch s aspon 10 krajinami. Vac¢sina udajov predstavuje

median z viac ako 100 volatilit. Vynimky: Dominika (19 a 21 krajin), Nepal (40),

Mjanmarsko (89), Guinea-Bissau (22), Benin (78) a Vietnam (80).
Pramen: Viastné vypocty na zaklade udajov UNCTAD.

Tabul'ka 4 prezentuje relativnu volatilitu teritoridlneho zloZenia exportov pre vsetky

skumané krajiny, resp. regiony sveta v najaktualnejSom skimanom obdobi (2005 — 2010).
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Tabulka 4: Relativna volatilita teritoridlneho zloZenia exportu jednotlivych regiénov sveta

2005-2010
Stat pvol  Poz. Stat pvol  Poz.

1. Mjanmarsko 1.006 (89) 58.  Pol'sko 1296  (179)

2. Guinea-Bissau 1.069 (22) 59.  Slovensko 1.297 (164)

3. Benin 1.149 (78) 60. Pob. Slonoviny 1299 (112)

4. Nemecko 1157  (213) 61. Peru 1302  (133)

5. Spanielsko 1.166  (193) 62. Grécko 1302 (173)

6. Tajvan 1.166  (153) 63. lzrael 1.303  (175)

7. Cina 1167  (203) 64. Kuba 1304  (124)

8. Belgicko 1170 (203) 65.  Filipiny 1.304  (158)

9. USA 1171 (211) 66. Libya 1.305 (71)
10.  Vietnam 1.175 (80) 67. Libanon 1305  (154)
11. Taliansko 1.176 (210) 68. Honduras 1.307 (115)
12.  Holandsko 1181  (196) 69. Finsko 1.308  (189)
13.  Velka Britania 1184  (210) 70. Cad 1.310 (49)
14.  Franctzsko 1.185 (211) 71. Bolivia 1.312 (87)
15. Papua-NG 1.185 (76) 72.  Cile 1314  (137)
16.  Svajéiarsko 1189  (202) 73.  Dom. republika 1.318  (120)
17.  Singapur 1196 (137) 74.  Syria 1.321  (125)
18.  Japonsko 1.197  (206) 75.  Tunisko 1323  (121)
19. Togo 1.200 (80) 76. Namibia 1325 (134)
20. India 1.202 (200) 77.  Sv. Lucia 1.327 (51)
21.  Hongkong 1.206  (186) 78. Rusko 1330 (152)
22.  Indonézia 1212 (201) 79. Lotyssko 1332  (137)
23.  Saudska Arabia 1.214 (152) 80. Bulharsko 1.337 (167)
24. Iran 1.216  (167) 81.  Kuvajt 1.340 (96)
25.  Thajsko 1.218  (206) 82. BosnaaH. 1.341 (99)
26. Juzna Koérea 1.222 (193) 83.  Kolumbia 1.342 (139)
27.  Gronsko 1.227 37) 84. Norsko 1342  (187)
28.  Turecko 1.227  (193) 85.  Ukrajina 1.343  (154)
29. frsko 1.227  (189) 86.  Maledivy 1.345 47
30. Nepal 1.228 (45) 87. Moldavsko 1.346 (86)
31. Malajzia 1.229  (204) 88. Rumunsko 1.347  (150)
32. Brazilia 1232 (197) 89. Guyana 1.348 (86)
33.  Sri Lanka 1.233  (160) 90. Uruguaj 1351  (119)
34.  Haiti 1.236 (73) 91. Mexiko 1352  (168)
35.  Slovinsko 1237  (145) 92.  Jordansko 1.354  (136)
36.  Komory 1.237 47) 93.  Ekvéador 1.354  (109)
37. Portugalsko 1.241  (180) 94. Tanzania 1.354  (126)
38.  Dominika 1.242 (20) 95.  Kamerun 1.356 (115)
39. Dansko 1242 (205) 96. Malawi 1.357 (91)
40. Kanada 1.243  (202) 97.  El Salvador 1.358  (106)
41. Rakuasko 1.244 (196) 98. Kambodza 1.358 (115)
42.  JAR 1.250  (194) 99. Guatemala 1.359  (121)
43.  Novy Zéland 1.251  (194) 100.  Salamitnove o. 1.361 (42)
44, Kena 1.254 (143) 101. Etidpia 1.362 (78)
45.  Kostarika 1.255  (131) 102. Cyprus 1.363  (156)
46.  Maroko 1.255  (156) 103. Malta 1.363 (99)
47.  Svazijsko 1.257 (99) 104. Island 1.364 (83)
48.  Svédsko 1262  (202) 105. Egypt 1.368  (145)
49.  Ceska republika 1268  (183) 106. Bahrajn 1.369  (108)
50. Mad’arsko 1.270 (170) 107.  Faerské o. 1.370 (28)
51. Bangladés 1.270  (148) 108.  Nigéria 1.376 (55)
52.  Australia 1271 (199) 109. Bielorusko 1376  (109)
53. SAE 1274 (179) 110.  Grenada 1.379 (61)
54.  Argentina 1282  (163) 111.  Jemen 1.380 (89)
55. Ghana 1.282 (132) 112.  Luxembursko 1.380 (169)
56. Pakistan 1.283 (175) 113. Panama 1.383 (119)
57. Lesotho 1.289 (16) 114. Brungj 1.387 (54)
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Tabulka 4: Relativna volatilita teritoridlneho zlozenia exportu jednotlivych regiénov sveta
2005-2010 (pokrac.)

Stat pvol  Poz. Stat pvol  Poz.

115.  Nikaragua 1.391 (86) 165. Sev. Mariany 1.491 (18)
116.  Gruzinsko 1.393 (61) 166. Venezuela 1.493 (83)
117.  Senegal 1394  (127) 167. Rovn. Guinea 1.494 (21)
118. Madagaskar 1.396 (116) 168. Hol. Antily 1499  (104)
119.  Uganda 1396  (108) 169.  Albansko 1.504 (90)
120. Macedonsko 1.396 74) 170.  Stredoafricka rep. 1.507 (50)
121. Litva 1.397  (140) 171. DR Kongo 1511 (49)
122.  Laos 1.397 (53) 172.  Tokelau 1521 (22)
123.  Katar 1400 (112) 173.  Tonga 1.525 (23)
124. Makao 1.401 (90) 174.  Andorra 1.527 (22)
125.  Fidz 1.405 (75) 175.  Falklandy 1.528 (16)
126. Mauritania 1.406 (82) 176. Dzibutsko 1.538 (49)
127.  Oman 1.408 (128) 177. Botswana 1.540 (83)
128. Bahamy 1.409 (98) 178.  Nova Kaledonia 1.541 (53)
129. Mauricius 1411  (105) 179.  Burundi 1.541 (45)
130.  Seychelly 1.413 (54) 180.  Azerbajdzan 1.548 87)
131.  Chorvatsko 1413 (127) 181. Belize 1.552 (61)
132.  Samoa 1.415 12) 182. Mikronézia 1.553 (15)
133.  Zimbabwe 1416  (113) 183.  Alzirsko 1.560 (71)
134. Kazachstan 1.417 (81) 184. Rwanda 1.561 (66)
135. Paraguaj 1.420 (82) 185. Angola 1.566 (48)
136.  Estonsko 1422 (139) 186.  Niger 1.567 (74)
137.  Kongo 1.423 (78) 187.  Somalsko 1574 (35)
138.  Turkmenistan 1.425 (59) 188.  Eritrea 1.579 (38)
139. Jamajka 1.428 (78) 189. Sv. TomasaPrinc.o.  1.587 (23)
140. Barbados 1.429 (98) 190. Antiguaa B. 1.588 (60)
141.  Uzbekistan 1.432 (56) 191.  Sv. Helena 1.607 (18)
142.  Sv. Kitts a Nevis 1.433 (43) 192. Bhutan 1.609 (31)
143.  Gabon 1.434 (91) 193. Am. Samoa 1.613 (29)
144, Mali 1.438 (86) 194.  Gibraltar 1.615 (40)
145.  Sierra Leone 1.439 74) 195.  Aruba 1.626 (58)
146.  Fr. Polynézia 1.440 (49) 196.  Bermudy 1.627 (62)
147.  Tadzikistan 1.441 (30) 197. Guam 1.628 (25)
148. Zambia 1.453 (85) 198.  Kiribati 1.634 17
149. Guinea 1.454 (82) 199. Tuvalu 1.635 (11)
150. Afganistan 1.456 (84) 200. Libéria 1.659 (41)
151. Burkina Faso 1.457 (29) 201. Kapverdy 1.661 (13)
152. Gambia 1.458 (55) 202. Marshallove o. 1.690 (19)
153.  Kirgizsko 1.459 (64) 203.  Nauru 1.699 7)
154. Mozambik 1.460 (73) 204.  Vych. Timor 1.726 (19)
155.  Surinam 1.463 (72) 205. Kajmanie o. 1.735 (28)
156. Palestina 1.465 (21)

157. KIDR 1.465 (80) .. Niue 1.684 )
158.  Trinidad a Tobago 1.468 (109) .. Montserrat 1.513 (8)
159.  Mongolsko 1.469 (44) .. Sv.Pierrea M. 1.705 (8)
160.  Sudan 1.471 (52) .. Wallis a Futuna 1.587 )
161. Arménsko 1.474 (72) .. Anguilla 1.538 (6)
162.  lrak 1.480 (54) .. Palau 1.450 (6)
163. Vanuatu 1.481 (33) .. Mayotte 1.398 3)
164. Sv. VincentaG. 1.489 (40) .. Turks a Caicos 1.227 )

Pozn.: Cislo v zatvorke v poslednom stipci oznaguje poéet parcialnych volatilit vstupujucich
do vypoctu medianu, t. j. poCet exportnych partnerov skimaného regionu, pre ktoré
st dostupné tdaje. Regiony s menej ako 10 parcialnymi volatilitami stt uvedené na
konci tabul’ky.

Pramen: Viastné vypocty na zaklade udajov UNCTAD.

V d’alsej Casti textu sa budeme venovat’ skimaniu zavislosti medzi vyskou volatility
exportu a podielom krajiny na svetovom obchode.
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4 Volatilita a podiel krajiny na svetovom exporte

Graf 2 a tabulka 5 poukazuji na vzt'ah medzi podielom krajiny na svetovom exporte
arelativnou volatilitou teritoridlneho zlozenia exportu danej krajiny. Aj ked’ sila tesnosti
zavislosti medzi uvedenymi premennymi nie je vysoka, na zaklade regresnej analyzy mozno
skonstatovat, ze so zvySujicim sa podielom krajiny na svetovom exporte klesa relativna
volatilita teritorialneho zlozenia exportu krajiny. Krajiny s vysokym podielom na svetovom
obchode majii nizku relativnu volatilitu a naopak, krajiny s nizkym podielom na svetovom
obchode maju vysoku relativnu volatilitu teritoridlneho zlozenia exportu. Napriklad v obdobi
2000 — 2005 (graf 2) bolo vo svetovej ekonomike 25 krajin s podielom na svetovom exporte
presahujucim 1 %. Relativna volatilita exportu Ziadnej z nich nepresiahla hodnotu 1,4 aiba
udvoch bola vyssia ako 1,3 (Mexiko a Rusko). Naopak, spomedzi 26 krajin a regiéonov
S podielom na svetovom exporte nizSom ako 0,001% vsetky s vynimkou dvoch, dosahovali
vyssiu relativnu volatilitu exportu ako 1,4. Mozno preto tvrdit, Ze vyvoj teritoridlneho zlozenia
exportu krajin s vysokym podielom na svetovom exporte je relativne stabilny, zatial’ ¢o vyvoj
teritoridlneho zlozenia exportu krajin s nizkym podielom na svetovom exporte je pomerne
vysoko volatilny.

Graf 2: Vztah medzi podielom krajiny na svetovom exporte a relativnou volatilitou
teritorialneho zloZenia exportu 2000-2005
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Pramen: Viastné vypocty na zdklade udajov UNCTAD.
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Tabul'ka 5: Regresna analyza vzt'ahu medzi podielom krajiny na svetovom exporte a relativnou

volatilitou teritoridlneho zlozenia exportu 1995-2010
1995-2000 2000-2005 2005-2010

Korelaény koeficient 0.6761 0.7305 0.6517
Koeficient determinacie 0.4571 0.5336 0.4248
Korigovany koeficient determinacie 0.4543 0.5313 0.4220
Standardna odchylka 0.0255 0.0255 0.03243
Pocet pozorovani 196 201 205
Hladina vyznamnosti <0.01 <0.01 <0.01
Lokujuca konStanta 0.1083 0.1081 0.1041
P-hodnota <0.01 <0.01 <0.01
Koeficient -0.0206 -0.0223 -0.0210
P-hodnota <0.01 <0.01 <0.01

Pozn.: Udaje boli pre ucely regresnej analyzy zlogaritmované.
Pramen: Viastné vypocty na zaklade udajov UNCTAD.

Zaujimavou otdzkou je aj vztah medzi vyznamom konkrétneho exportného toku pre
dant krajinu a jeho volatilitou. Pri jeho analyze sme postupovali nasledovne:

1)
)
®)

(4)

()

Pre kazdu krajinu sme vypocitali jej podiel na exporte do vSetkych ostatnych
krajin a regionov sveta.

Vypodéitali sme relativnu volatilitu exportu pre vzajomny obchod vsetkych krajin
a regionov vo svetovom hospodarstve.

Ziskali sme tak siet’ niekol’kych tisic bodov s dvomi stiradnicami — podielom na
exporte a relativnou volatilitou. Napriklad export USA do Kanady v obdobi 2000
— 2005 predstavoval 23 % celkového exportu USA. Volatilita tohto exportu bola
1,015; export z Uzbekistanu do Bangladésa predstavoval 0,05 % celkového
exportu Uzbekistanu a jeho volatilita bola 1,334; a pod.

Ziskané data sme zoradili do piatich skupin podla podielu na exporte:
najvyznamnej$i exportni partneri (viac ako l-percentny podiel na exporte),
vyznamni exportni partneri (0,1 % — 1 %), priemerne vyznamni exportni partneri
(0,01 % — 0,1 %), malo vyznamni exportni partneri (0,001 % — 0,01 %) a vel'mi
malo vyznamni exportni partneri (menej ako 0,001-percentny podiel na exporte).
Pre kazdt skupinu sme vykonali regresné analyzy pre tri obdobia: 1995 — 2000,
2000 — 2005 a 2005 — 2010.

Vysledky regresnych analyz su do velkej miery ocCakdvané (tab. 6). Vo vsetkych
skupinach je volatilita exportu nepriamo umerne zavisld od vyznamu exportného partnera;
rozdiel je vSak v sile tesnosti tejto zavislosti. V skupine najvyznamnejsich exportnych partnerov
je sila tesnosti zavislosti najvyssia. So zniZujucim sa vyznamom exportného partnerstva sila
tesnosti zavislosti klesd. Regresna analyza tak na jednej strane potvrdzuje vysledky
predchadzajiiceho vyskumu (tab. 5), a na strane druhej upozoriiuje na fakt, ze pri bilateralnych
exportnych partnerstvach s niz§im vyznamom (t. j. S nizkym podielom na exporte skiimanej
krajiny) je volatilita exportu do velkej miery nepredpovedatelna a jej hodnoty sa nachadzaju
Vv celom intervale moznych hodnét od 1 do 2.
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Tabul'ka 6: Regresné analyzy vztahu medzi podielom exportu z krajiny A do krajiny B na
celkovom exporte krajiny A a relativnou volatilitou exportu z krajiny A do krajiny
B 1995-2010

Korelaény Koeficient Korig. Stand. Poéet  Lokujuca Koef.?
koeficient  determin.  koef. det.  odchylka pozorovani kon§tanta®

1995-2000 0.6722  0.4519 0.4518 0.0419 4402 -0.0165 -0.0309
> 1% 2000-2005 0.6646  0.4416 0.4415 0.0428 4713 -0.0197 -0.0306
2005-2010 0.6700  0.4490 0.4489 0.0421 5363 -0.0139 -0.0298

1995-2000 0.6038 0.3646 0.3645 0.0476 5239 0.0191 -0.0304
0.1-1%  2000-2005 0.6314 0.3986 0.3985  0.0486 5616 0.0085 -0.0323
2005-2010 0.5731 0.3284 0.3283  0.0515 6348 0.0226 -0.0285

1995-2000 0.4715 0.2223 0.2222  0.0515 5059 0.0645 -0.0247

8?01/(-) 2000-2005 0.5177 0.2680 0.2679  0.0529 5977 0.0553 -0.0276

' 2005-2010 0.4404 0.1940 0.1938  0.0577 5773 0.0614 -0.0228
001- 1995-2000 0.4179 01746 0.1741  0.0523 1653  0.0953 -0.0235
0.001% 2000-2005 0.4652 0.2164 0.2161 0.0548 2202  0.0861 -0.0264
' 2005-2010 0.3702 0.1371 0.1367  0.0588 2721 0.0884 -0.0198
1995-2000 0.3705 0.1373 0.1355 0.0524 502  0.1237 -0.0226

<0.001% 2000-2005 0.3665 0.1343 0.1333  0.0540 815 0.1280 -0.0210
2005-2010 0.1852 0.0343 0.0333  0.0635 959 0.1464 -0.0111

a p < 0,01. Hladina vyznamnosti o. = 0,01.
Udaje boli pre ucely regresnej analyzy zlogaritmované.
Pramen: Viastné vypocty na zaklade uidajov UNCTAD.

Z prezentovanej regresnej analyzy nemozno vyvodzovat d’alekosiahle zavery. Sila
tesnosti zavislosti je vo vsetkych skupinach relativne nizka aaj ostatné indikatory kvality
modelov st nepresved¢ivé. Napriek tomu mozno z modelov vy¢itat’, Ze volatilita ma tendenciu
stupat’ so zniZzujicim sa vyznamom bilateralneho toku v zahrani¢nom obchode krajiny.

ZAVER A DISKUSIA

V predkladanom ¢lanku sme prezentovali dva sposoby vypoctu volatility zahrani¢ného
obchodu a volatility exportu. Nasledne sme sktimali relativnu volatilitu teritoridlneho zloZenia
exportu vSetkych krajin sveta a vykonali sme jej regresni analyzu s podielom krajin na
svetovom obchode. Prisli sme k zaveru, ze krajiny s vy$8im podielom na svetovom obchode
maju nizsiu relativnu volatilitu teritorialneho zlozenia exportu. To znamend, Ze smerovanie ich
exportov je pomerne stabilné a neprichadza k ¢astym zmendm vo vyzname jednotlivych ich
exportnych trhov. Skimali sme tieZ vztah medzi vyznamom konkrétneho exportného toku pre
danu krajinu ajeho volatilitou. Vo vSeobecnosti plati, ze so zniZzujucim sa vyznamom
exportného partnera rastie volatilita daného exportného toku. Na druhej strane je vSak nutné
upozornit’ na fakt, Ze pri exportnych partnerstvach s nizkym vyznamom je volatilita exportu do
vel'kej miery nepredpovedatel’na.

Mozno skonstatovat, ze hypotéza, ktori sme postavili na zaciatku tohto clanku —
S0 znizujucim sa podielom krajiny na medzinarodnom obchode rastie volatilita teritoridlnej
Struktury jej exportov — sa potvrdila. Nizka sila tesnosti zavislosti naznacuje, ze volatilitu
ovplyviiuju aj iné premenné, s ktorymi sme v na§om modeli neuvazovali. Méze ist’ o faktory
ako velkost’ a Struktara HDP, vzdialenost medzi krajinami, zmeny v zahrani¢no-obchodnej
politike a pod. Tieto bude nutné podrobit’ $tatistickej analyze v d’alSom vyskume.
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