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Vazeni Citatelia,

riesitel'sky kolektiv projektu VEGA 1/0490/19 Islamsky faktor vo svetovej
ekonomike, prezentoval vroku 2019 zbornik prispevkov z workshopu Islamské
ekonomické myslenie — mytus, alebo realita? Priaznivée ohlasy na jeho obsah
motivovali rieSitel'sky tim ktomu, aby aj vroku 2020 (napriek nepriaznivej
pandemickej situécii) spracoval zbornik vedeckych stati, tentoraz na tému Aktualne
otazky islamskej ekonomiky a financnictva.

Vysledok tohto kolektivneho snazenia sa Vam dostava do rak v podobe
trinastich  prispevkov, ktoré prierezovo pokra¢uju v mapovani islamského
ekonomického a finanéného modelu a jeho socialno-ekonomickych, politickych
a pravnych konotacii v sacasnych podmienkach globalizovaného sveta.

Verime, Ze zbornik bude podnetom pre finalizaciu celého projektu v roku 2021
aze bude dostojnym prispevkom do portfolia ekonomickych, pravnych
a politologickych aktivit vyskumu a pedagogického procesu Fakulty medzinarodnych
vztahov Ekonomickej univerzity v Bratislave.

Cubomir Cech
veddci projektu



HOSPODARSKE A POLITICKE DOVODY UPADKU
OSMANSKEJ RISE!

ECONOMIC AND POLITICAL REASONS OF DECLINE
OF THE OTTOMAN EMPIRE

Katarina Brockova? — Rudolf Kuchar¢ik? — Tetyana Zubro®

2 Fakulta medzinarodnych vzt'ahov, Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemska cesta 1/b,
852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: katarina.brockova@euba.sk
b Fakulta medzinarodnych vztahov, Ekonomickd univerzita v Bratislave, Dolnozemska cesta 1/b,
852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: rudolf.kucharcik@euba.sk
¢ Fakulta medzinarodnych vzt'ahov, Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemska cesta 1/b,
852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: tetyana.zubro@euba.sk

Osmanska risa patrila ku klacovym aktérom medzinarodnej politiky Sest' storoci.
Jej nastup na medzinadrodnl scénu zacal v 15. storoci, ked” dobyla Konstantinopol
a prispela k definitivnemu zaniku Byzantskej riSe. Definitivne upadd na prelome
19. a20. storo¢ia a jej nastupcom sa stava moderny turecky $tat na Cele s Mustafom
Kemalom. V dobe najvdéSieho rozmachu sa rozprestierala na troch kontinentoch —
v Afrike, Azii, v Eurépe. Pri¢iny jej upadku boli rézne abolo ich viacero — mali
ekonomicky, politicky, ale aj nabozensko-duchovny dévod.

KPucové slova: Osmanska riSa, ipadok, dovody

The Ottoman Empire had been one of the key players in international politics for six
centuries. Its entry into the international scene began in the 15" century when it
conquered Constantinople and contributed to the definitive demise of the Byzantine
Empire. It definitely declined at the turn of the 19" and 20™ centuries and its successor
became the modern Turkish state led by Mustafa Kemal. At its peak, it spread across
three continents — Africa, Asia, Europe. The reasons for its decline were various and there
were several of them — they had an economic, political but also a religious-spiritual
reasons.

Key words: Ottoman Empire, decline, reasons

JEL: F50, F59, H79

Uvod

Osmanska risa bola nepochybne najrozsiahlejSou moslimskou riSou v dejinach.

Svojho casu patrila k najvyznamnejSim anaJVplyvner1m aktérom medzinarodnej politiky.
Rozhodovala 0 osudoch milionov I'udi naprie¢ tromi kontinentmi. Jej hlas bol pocut’ a jej
nazor musel byt zvazovany. V Case najvdcSieho tzemného rozmachu siahala k Viedni,
Perzskému zalivu, na izemie dnesného Alzirska a Jemenu. Osmanska risa vSak nebola prvou
moslimskou riSou v dejindch l'udstva. Spomentit’ mozno riSe Umajjovcov, Abbasovcov alebo
riSu Velkych Mogulov, ktord zahfnala velku cast’ indického subkontinentu. Osmanska riSa
vSak zanechala nezmazatel'nt stopu v historii Eurdpy. Jej dedicstvo totiz nie je viditené len
v oblasti Blizkeho vychodu a Malej Azie, ale aj v juhovychodnej Eurdpe. V Case najvacsieho
rozmachu a$pirovala Osmanska risa na post hegeména v Europe ana Blizkom vychode.
V case upadku bola v zésade uz len Statistom, ktory sledoval eurdpsku mocenskll politiku

Britov, Prusov, Francuzov, Rusov a Rakusko-Uhorska na prelome 19. a 20. storocia.

! Prispevok je vysledkom rieSenia grantovej ulohy VEGA &. 1/0490/19 Islamsky faktor vo svetovej ekonomike.
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Osmanska riSa v 14. — 20. storoci
1.1 Histdria a doévody Upadku Osmanskej rise

Zrod Osmanskej riSe sa datuje do 14. storo¢ia.? V nasledujiicom storo¢i ovladla
Konstantinopol (v roku 1453 bol porazeny Mehmedom II.), ktory dostal novy ndzov —
Istanbul a stala pri definitivnom zaniku Byzantskej riSe. Na Cele riSe stal ako absolutisticky
vladca sultan, pévodne s neobmedzenou mocou.

Osmanskéd riSa sa v tomto obdobi odmietala pozerat’ na eurdpske Staty ako na
rovnocennych partnerov — dévodom bola prave jej sila. Z hl'adiska protokolu neboli eurdpski
panovnici ani zaradeni na Groven sulténa, ale na uroven jeho ministrov — vezirov.?

Postupne vSak moc sultana v krajine upadala a redlna moc bola v rukach vezirov, prip.
miestnych lidrov. Dovodom bola aj skuto¢nost, Ze vel’ka ¢ast’ osmanskych sultanov nebola
dostatocne vzdelan4, ¢o ich odliSovalo od panovnikov inych eurdpskych krajin. To sa meni az
v 19. a 20. storoci, ked’ st to prave sultani, ktori sa stavajii nosite'mi a propagatormi (nie vzdy
uspesnych) pokusov o reformu upadajicej rise.

Rozsiahlost’ riSe a postupna (aj ked’ nie zamysl'ana) decentralizacia moci boli jednym
Z dovodov neskorsicho tipadku Osmanskej rise (tzemny rozsah Osmanske;j rise a jej postupny
upadok znazornuju obrazky 1, 2, 3). Miestne vlady sa stadvali Coraz nezavislejSimi. Boli to
prave miestne vlady, ktoré zodpovedali za vyber dani a ich neskorsie zaslanie do Istanbulu.
Nezrovnalosti, ktoré stymto procesom suaviseli, mali logicky nésledok — S$tatna pokladia
nedisponovala dostatocnym mnozstvom financii na udrZanie tak rozsiahlej riSe a financovanie
vojska.* Osmanska riSa nebola postupne schopna udrzat’ krok s ostatnymi kl'ai¢ovymi aktérmi,
ktori demonstrovali svoje zaujmy v oblasti juhovychodnej Europy a Blizkeho vychodu,
predovsetkym s Vel'kou Britaniou, Franctizskom a Ruskom.®

Obrazok 1: Osmanska riSa v roku 1683

The
Ottoman
Empire

in 1683 AD,
at its greatest extent

Pramen: World Atlas (2020):
https://www.worldatlas.com/articles/why-did-the-ottoman-empire-fall.html

2 Historické stvislosti pozri v napr.. CASTLEDEN, R. (2008): Konflikty, které zménili svét. Kol. (1992): Dejiny
Eurépy. TEPLIK, T. (2008): Evropské diplomacie v historickych souvislostech. Od po¢atkt do vypuknuti prvni
svétové valky. SKRIVAN, A. (1999): Evropska politika 1648-1914.

3 KISSINGER, H. (2014): World Order, s. 108.

4 Bliz8ie pozri: 1700s-1800s-The Decline of the Ottoman Empire. (2020): [online]. In: Century Welfare
Association.

5 CECH, L. (2018): Islam v premenéch &asu, s. 43.



1.2 Ekonomické dovody postupného ipadku Osmanskej rise

Postupné vojnové porazky a zastavenie Uzemnej expanzie znamenali d’als§i dovod
ekonomického tpadku Osmanskej rise. Osmanska risa stratila prijmy z vojnovej koristi, ktore
vSak boli prijmami jednorazovymi. Pordzka pri Viedni v roku 1683 tak mala niekolko
nasledkov — jednym bol Gpadok prestize, tym zasadnym pre buducnost’ vSak strata prijmov,
ktoré prindSala prave vojnova korist. Udalosti z konca 17. storocia (pordzka pri Viedni,
zmluva z Karlowitzu) ukézali, Ze osmansk4a armada® a osmanska vojenska taktika musia
prejst zasadnou zmenou. Z dlhodobého hladiska bolo zrejmé, ze akykol'vek rozvoj
Vv buducnosti nebude mozny bez toho, aby sa krajina vysporiadala s vSadepritomnou
korupciou a nepotizmom.

Daldim ekonomickym dévodom postupného tipadku Osmanskej ride bola infl4cia.
Prvej velkej inflacii ¢elila Osmanska riSa eSte na prelome 16. a 17. storo€ia (v tomto obdobi
navySe Anglicania a Briti uzatvorili staré obchodné trasy, ktoré viedli cez Blizky vychod, ¢o
znamenalo postupny ekonomicky upadok danej oblasti). Jej pri¢inou vSak neboli interné
politické a ekonomické procesy priamo v Osmanskej ri$i. Uvedent inflaciu spustili udalosti,
ktoré sa odohravali tisicky kilometrov zapadne od Osmanskej riSe a suviseli s namornymi
objavmi. Osmanska ekonomika bola zavisla na striebre. Osmanské mince boli strieborné
a Osmani vyberali svoje dane prave vV striebre. Hodnota striebra vSak po jeho masivnom
dovoze z uzemia Spanielskej Ameriky (predovsetkym z Mexika) vyrazne klesla. Tym klesla aj
hodnota penazi a Uspor, ktorymi obyvatelia a osmanska Statna pokladha disponovali.’
Zdenék Miiller v savislosti s hospodéarskou, vojenskou, ale aj kultirnou krizou islamského
sveta na prelome 16. a 17. storoCia zdoraznuje, ze ,,mnohostranny upadok je mozné vysvetlit
udalostami a javmi, ktoré posobili na svet islamu zvonka: znicujice mongolské vpddy,
nové obchodné cesty zatlacujuce do uzadia cesty veduce cez islamské uzemia, rastiuci
hospodarsky vplyv eurdpskych pristavov (Janov, Benatky, Lisabon), ovladnutie mori,
oboplavanie Afriky Portugalcami a Kolumbov objav Ameriky.*8

Samotna Osmanska riSa sa snazila na tito situaciu reagovat’ sériou opatreni, ktorymi
sa otvorila zapadnym investiciam a zdpadnému kapitalu. Obchodnici zo zapadnej Eurépy
ziskavali koncesie, ktoré ich opraviovali k podnikaniu v Osmanskej risi. P6vodny zamer
ozivit' upadajucu ekonomiku vSak mal aj negativne dosledky — ukézalo sa, Ze osmanski
obchodnici neboli v mnohych pripadoch schopni konkurovat’ lacnej$im a leps§im vyrobkom,
ktoré do krajiny zacali pradit’ prave zo zapadnej Eurdpy.® ZhorSujlca sa ekonomicka situacia
navys$e viedla k revoltdm v réznych Castiach Osmanske;j rie a §tatna moc bola natena vyslat’
armadu do oblasti vo vnutri krajiny, ¢o viedlo k ohrozeniu jej obranyschopnosti pred
externymi hra¢mi.

Prave z doévodu politického a ekonomického upadku vstupuje Osmanska risa do
19. storo¢ia s privlastkom chory muz na Bospore. Objavovali sa nazory, podla ktorych ,, Turci
moézu dobyt, ale nie viddnut “1°

Do6vodom postupného ekonomického upadku Osmanskej riSe bol aj jej dlhodoby
agrarny charakter. Osmanské hospodarstvo bolo prevazne agrarne s velmi nizkym
hospodarskym rastom, a to aj v obdobi, ked v mnohych eurdpskych krajinach uspesne

6 Zaklad osmanskej armady tvorili tzv. janiGiari — konvertiti bez ,,zavizkov a zabran. ARMSTRONGOVA, K.
(2000): Islam, s. 165.

" Blizie pozri:

1700s-1800s-The Decline of the Ottoman Empire. (2020): [online]. In: Century Welfare Association.

Ottoman Empire. (2020): [online]. In: Britannica.

8 MULLER, Z. (1997): Islam. Historie a sou¢asnost., s. 54.

° Bliz$ie pozri: 1700s-1800s-The Decline of the Ottoman Empire. (2020): [online]. In: Century Welfare
Association.

The Rise and Decline of the Ottoman Empire. (2019): [online]. In: The Montréal Review.

WFURTADO, P. (2017): Dejiny narodov. Ako sa utvarala identita $tatov, s. 132.
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prebiehala priemyselna revoltcia. Tato skuto¢nost’ sa naplno prejavila v obdobi prvej svetovej
vojny, ked” Osmanskd riSa nemala dostatocne vybudovanl infraStruktaru na rychly presun
materialu (napr. zelezni¢nu siet’) a zaroven nebola schopna vyrabat® efektivne a moderné
zbrane.!!

Obrazok 2: Osmanska rlsa pred prvou svetovou vojnou

The Ottoman kf f\}
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Prameni: The Ottoman Empire (2020):
http://dadottomanempire.weebly.com/ottoman-empires-imperialism.html

1.3 Politické suvislosti ipadku Osmanskej riSe

Paralelne s ekonomickymi problémami celila Osmanska risa politickym vyzvam,
s ktorymi sa bola ntitena vyrovnat’, a ktoré ale nakoniec prispeli k jej Upadku.'?

Dolezitym medznikom sa stal postupny upadok Statnej moci, t. j. neefektivna sprava
krajiny, ktord suvisela s oslabovanim moci osmanskych sultanov. Ti sa navySe Castokrat
(tento proces zacal na konci 16. storo¢ia) dobrovolne ¢asti moci vzdavali a nevenovali sa
riadnej sprave Statu. Ako sme uz spomenuli vysSie, skuto¢na moc bola v rukach ministrov
(vezirov) a miestnych lidrov.%3

V 19. storoc¢i sa zmenila aj ,,mentdlna mapa ludu v dosledku financnych a politickych
neuspechov. Pocas storoci verili vSetky vrstvy Osmanov v nepremozitelnost' svojho
imperialneho projektu, a to napriek pordzkam...<'

Rozhodujucim politickym momentom vSak bol zrod nacionalistickych hnuti naprie¢
Eurdépou prave v 19. storo¢i'®. Na uzemi Osmanskej riSe tento proces zaéina revoliciou

11 Blizsie pozri: KIEGER, J. P. (2020): Six Reasons Why the Ottoman Empire Fell. [online]. In: History.

12 CECH, L. (2013): Turecka zahrani¢na politika a aktivity v jej azijskom vektore, s. 82-103.

13 UMAR, M. (2018): The Decline of the Ottoma Empire. [online].

1% FURTADO, P. (2017): Dejiny narodov. Ako sa utvarala identita $tatov, s. 132.

15V tomto obdobi sa Osmanska ri$a poktsala o modernizaéné reformy, ktoré dostali oznadenie Tanzimat.
Reformy boli inSpirované zapadnou Europou a tykali sa hospodarstva, sidnictva a skolstva. Vel’ka ¢ast’ Turkov
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Grékov, ktora sa odohravala v rokoch 1821 — 1832. Problémom pre Osmansku riSu bola aj
skuto¢nost’, ze Gréci a neskor aj iné narody s emancipa¢nymi aspirdciami, boli podporovani
europskymi mocnost’ami (Rakusko-Uhorsko, Velka Britania, Franctizsko, Rusko), ktoré sa aj
tymto sposobom snazili oslabit’ vplyv Osmanov.

Nacionalizmus sa vSak logicky nemohol vyhnit' ani Turkom, ktori tvorili vacSinu
obyvatel'ov Osmanskej riSe. Boli to prave tzv. Mladoturci, ktori sa zacali na Osmansku riSu
pozerat’ ako na vyhradne turecky $tat.'® Dosledky tohto pristupu viak znamenali, Ze zo spravy
krajiny mali byt vylaceni ti, ktori sa k tureckej narodnosti nehlasili — negativne doésledky
tohto uvazovania si dnes dostatone zndme (napr. postoj k Arménom aich masové
vrazdenie). Zdenc¢k Miiller pripomina, Ze v ase poslednej fazy existencie Osmanskej riSe sa
na jej uzemi vyprofilovali dve nacionalistické hnutia — panislamizmus a panturanizmus
(panturkizmus). ,, Zatial, ¢o v prvom pripade islo o to politicky zjednotit vSetkych moslimov,
V druhom pripade islo o pokus presadit’ projekt obnovy tureckej viasti, ktora by sa rozsirila do
vietkych oblasti, ktorych sa kedy dotkla prastard, ale aj novsia tureckd civilizdcia. “*'

Néarodno-emancipa¢né snahy nakoniec vyvrcholili na tizemi Osmanske;j rise v obdobi
prvej svetovej vojny asuviseli s poziadavkami Arabov na vlastni spravu v povojnovom
obdobi.

Obrazok 3: Zmluva zo Sévres
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Pramen: The Map Archive (2020):
https://www.themaparchive.com/product/treaty-of-sevres-1920/

Politické dovody tipadku Osmanskej riSe mali aj nabozenské korene'®. Duchovni lidri
zastavali az do jej zaniku vyluéne konzervativne pozicie. Reformny proces, ktory mal

ich v8ak neprijala a ich implementacia nebola na izemi Osmanskej riSe uspe$na. Sucast'ou reformy bol vznik
univerzit europskeho typu, zruSenie otroctva, novy trestny zakonnik, ale aj prijatie Gstavy v roku 1876.

16 Blizsie pozri: 1700s-1800s-The Decline of the Ottoman Empire. (2020): [online]. In: Century Welfare
Association.

7 MULLER, Z. (1997): Islam. Historie a sou¢asnost., s. 54.

18 Nevyhnutné je pripomenat, Ze politicka suverenita $tatu. nebola uréend uzemne, etnicky a ani jazykovo — ale
nabozensky. Pozri aj: KROPACEK, L. (1999): Blizky vychod na pielomu tisicleti. Dynamika pfemén
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Osmansku riSu priblizit' zdpadnym krajindm, nenaSiel medzi osmanskym duchovenstvom
vyraznej$iu podporu. Moslimski konzervativni duchovni (tzv. ulamé) nepripustali moznost’,
ze by stratili vplyv na vzdelavaci systém v krajine a ovplyviiovali tak hodnoty a postoje
novych generacii.'® Samotnd moslimské civilizacia, za ochrancu ktorej sa Osmanska risa
povazovala, bola navySe presvedéena o svojej civilizaénej superiorite. Z tohto dovodu
nereflektovala na myslienky osvietenstva, ktoré sa v Eurdpe od 17. storoia $irili.2
Karen Armstrongova v tejto suvislosti tvrdi: ,, Ulama ovplyvnili dolezité zlozky osmanskej
spolocnosti a naucili ich odolnosti voci zmene a Pokroku v case, ked’ uz zmena bola nutna.
Ulama boli natolko v zajati starého sposobu myslenia, Ze uz neboli schopni pomoct
osmanskej spolocnosti, ked' ju zasiahli eurdpske vydobytky. “**

Zaver

Osmanska riSa, ktord bola integralnou sucastou medzinarodnej politiky Sest’ storoci,
zazila osud vSetkych velkych impérii — postupny vzostup a nasledny péd. Jej Uzemie bolo
ohromujuce a rozprestieralo sa na troch kontinentoch. Samotna riSa sa rozprestierala v oblasti
krizovatky obchodnych ciest, ¢o jej prestiz len zvySovalo. Pri¢inami jej tpadku boli mnohé
nedostatky pri ekonomickej sprave, nekompetentni Statni iradnici, nedostatocnd miera lojality
narodov, ktoré boli jej sucastou. Duchovni predstavitelia a k'aiGové nabozenské autority
navyse nie vzdy podporovali politiku $tatnej moci — spomenut’ mézeme ich ambivalentny az
odmietavy vzt'ah k reformam v 19. storo¢i. Jednym z dévodov jej definitivneho zaniku je aj
fakt, 7e v ¢ase prvej svetovej vojny stila na strane Statov Trojspolku, resp. Ustrednych
mocnosti. Osmanska risa nebola v 19. a na zaciatku 20. storocia schopna reflektovat’ principy
mocenskej politiky (mocenskd rovnovéha) tak, ako boli prezentované kniezatom
Metternichom a nasledne prevzaté kl'icovymi europskymi hra¢mi. Osmanska ri$a sa postupne
stala len jednym z aktérov, o osude ktorych rozhodovali kl'aicové vel'moci, medzi ktoré uz
postupne prestala patrit’. Jej nastupcom sa stal sekularny turecky stat (1923) — republika na
Cele s Mustafom Kemalom, ktory si uvedomil, ze jednym z dovodov upadku Osmanske;j rise
bola negramotnost’ drvivej vicSiny jej obyvatelov aako jednu zklacovych reforiem
predstavil reformu tureckého vzdelavacieho systému.
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VYVOJ ISLAMSKEHO BANKOVNICTVA V EUROPE!

DEVELOPMENT OF ISLAMIC BANKING IN EUROPE

Adam Cibul’a
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Clanok sa zaobera vyvojom islamského bankovnictva v Eurdpe. V uvode $pecifikujeme
islam, nielen ako naboZenstvo, ale déraz kladieme aj na jeho presah do réznych oblasti
kazdodenného Zivota, vratane financii. V d’al$ej Casti rozoberame postavenie sektora
islamskych finan¢nych sluzieb. Tretia Cast’ sa zaoberd vyvojom islamského bankovnictva
v Eurdpe, najmd z hl'adiska islamskych bank posobiacich v Europe a potenciélneho rastu
do budlcnosti. V zavereCnej Casti opisujeme jednotlivé vyzvy pred ktorymi stoji sektor
islamskych finan¢nych sluzieb v Eurdpe.

Kracové slova: islamské bankovnictvo, finan¢né sluzby, Europa, vyzvy

The article deals with the development of Islamic banking in Europe. In the introduction,
we specify Islam, not only as a religion, but also emphasize its transcendence into various
areas of daily life, including finance. In the next part, we discuss the position of the
Islamic financial services sector. The third part deals with the development of Islamic
banking in Europe, especially in terms of Islamic banks operating in Europe and potential
growth in the future. In the final part, we describe the individual challenges that the
Islamic financial services sector is facing in Europe.

Key words: Islamic banking, financial services, Europe, challenges

JEL: G15, G21

Uvod

Islam je najrychlejSie sa rozvijajice nabozenstvo a celkovo patri medzi druhé
najrozSirencjS§ie na svete po krestanstve. Zaklad islamu vychadza z Koranu, ktory
sprostredkava slovo Alahovo skrz uéenie proroka Mohameda. Pravidla zakotvené v Korane,
tvoria zéklad islamu anetykaju sa len nabozZenskej roviny, ale aj kazdodenného Zivota.
Samotny spdsob Zivota moslimov ovplyviiuje ako Kordn, tak aj rozne pravidla islamu.
V oblasti financii mozeme tiez sledovat’ prepojenie myslienok islamu ako nabozenstva a sféry
bankovnictva, ktoré sa im za obdobie svojej existencie dokazali prispésobit’ a vytvorit’ tak
systém, ktory je zndmy ako islamské bankovnictvo. Sektor islamskych finan¢nych sluzieb
nemd az takd dlhu historiu ako konvencéné bankovnictvo avSak vzhladom na narast
moslimskych komunit aj mimo tradi¢éne majoritne zastipenych regiéonov akymi su oblast
Perzského zalivu, Severna Afrika a Azia dochadza k zvy$ovaniu moslimskej populacie aj
Vv ramci Casti sveta, kde s moslimovia minoritou. Prave Eurdpa je prikladom takéhoto
regionu. Za ostatné Styri dekady vznikla hlavne v krajinach zapadnej Europy pomerne vel'ka
siet’ institicii a bank poskytujuca svoje finan¢né sluzby v sllade s Kordnom a pravom Saria.
Ciel'om prispevku je charakterizovat’ vyvoj islamského bankovnictva v Europe s dérazom na
jeho stcasné postavenie, ulohu a vyzvy, ktorym celi.

! Prispevok je suastou rieSenia projektu VEGA 1/0490/19 — Islam vo svetovej ekonomike.
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2 Postavenie sektora islamskych finan¢nych sluzieb
Islamské bankovnictvo oznacuje bankovy systém, ktory je v stlade so Sariou a riadi sa
podrl'a pravidiel islamskej ekondmie.? Mozno ho taktiez definovat’ ako bankovy systém, ktory
je v sulade s duchom, étosom a hodnotovym systémom islamu a riadi sa principmi
stanovenymi §ariou.®
Islamské bankovnictvo je tieZ zname ako bezlro¢ny bankovy systém, ked’Ze Saria
nepovoluje akceptaciu riba.* Islamské bankovnictvo je zaloZené nielen na vyhybani sa
urokovym transakciam, ktoré su v ramci islamského prava Saria zakazané, ale tiez zabranuje
neetickym a nesocidlnym praktikam. Z praktického hladiska ide o transformaciu
konvenéného poziCiavania petlazi do transakcii zalozenych na hmotnom majetku a
skutoénych sluzbach. Model islamského bankovnictva vedie k dosiahnutiu systému, ktory
pomaha dosiahnut’ ekonomick prosperitu.®
Odvetvie islamskych finan¢nych sluzieb patri k najrychlejSie rasticim sektorom
Vv ramci poskytovania finan¢nych sluzieb najmé z dévodu dostupnosti novych produktov a
tiez
z geografického hladiska. Klienti islamského bankovnictva sa neobmedzuju iba na oblasti
Blizkeho vychodu, ale rozsiruju sa po celej Eurépe, Azii a USA.
V stcasnosti tento sektor pozostava z nasledujucich typov institicii:
1. islamské banky vratane plnohodnotnych islamskych bank, islamskych
dcérskych spolocnosti a islamskych pobociek konvencnych bank,
2. islamské poistovacie a zaistovacie spoloc¢nosti alebo takaful a retakaful
operatori,
islamské kapitalové trhy,
4. islamské nebankové finan¢né institicie vratane islamského lizingu,
faktoring, finanéné spolo¢nosti, islamské mikrofinan¢né spolo¢nosti, atd’.,
5. islamska finan¢né infrastruktura vratane sidelnych systémov,
6. regulacné organy a organy dohl'adu, rating a externé hodnotenie.

w

6

Zrod moderného islamského bankovnictva je spajany so zalozenim banky Mit Ghamr
v Egypte v roku 1963.7 Hoci islamské banky fungujuce v sulade so Sariou tvoria iba 1,5 %
celkovych aktiv svetového bankového sektoru® za poslednych 30 rokov zaznamenali
obrovsky rast a v sucasnosti predstavuje 1,56 biliona dolarov celkovych aktiv svetového
bankového sektora. Celkové aktiva islamského finanéného sektora dosiahli v roku 2017
celkovo 2,05 biliéna dolarov.®

2 BABER, H. (2013): Islamic Banking in Indian Economy-An Empirical Approach of Future Crisis.
International Monthly Refereed Journal of Research In Management & Technology Vol. Il, pp. 34-47.

8 AHMAD, I., & SHABBIR, G. (2003): Frequently Asked Questions (FAQs) on Islamic Banking. Dostupné na
internete: www.sbp.org.pk/departments/ibd/fags.pdf

4 BOTIS, S. (2013): Shari’ah Concepts in Islamic Banking. Bulletin of the Transilvania University of Brasov.
Series V: Economic Sciences 6, no. 2, pp. 139-146.

> AHMAD, I. & SHABBIR, G. (2003): Frequently Asked Questions (FAQs) on Islamic Banking. Dostupné na
internete: www.sbp.org.pk/departments/ibd/fags.pdf

& AIOANEI, S. (2007): “European Challenges for Islamic Banks”, The Romanian Economic Journal, Year X,
No. 25, bis, 7-20.

" KHAVARINEZHAD, S., BIANCONE, P. P. (2019): Future Trends and Finance Approaches in Islamic
Banking. In European Journal of Islamic Finance, No 12, 2019 Dostupné na: http://www.ojs.unito.it/
index.php/EJIF/article/view/3269

8 ABEDIFAR, P., MOLYNEUX, P., & TARAZI, A. (2013): Risk in Islamic banking. Review of Finance, 17,
2035-2096.

® Islamic Financial Services Board (IFSB) (2018): Islamic financial services industry stability report. Kuala
Lumpur, Malaysia: Islamic Financial Services Board.
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Rozvoj tohto odvetvia moZno vysvetlit' dvoma vyznamnymi faktormi:
1. vysokymi vynosmi z ropy Kkrajin Perzského zalivu;
2. tuzbou moslimskych krajin rozsiritt zédkony Sarie na vSetky ekonomické
aktivity.10

Globalny rast islamského bankového priemyslu zazil rast na urovni 4,3 %, ¢o mali na
svedomi najma Staty ako Iran, Saudskd Arabia, Spojené arabské emiraty a Malajzia. NavySe
podiel islamského bankovnictva na trhu v niekol’kych krajinach vzrastol nad 20 %, ¢o odraza
jeho vyznamnu lohu ako alternativy voci tradiénému systému konvenéného bankovnictva.!!
Pozicia islamu v rdamci st¢asnych medzinarodnych vztahov naberd na svojej intenzite,?
a preto je pochopitel'ny aj narast odvetvia islamskych finan¢nych sluzieb. Minimalne v 75
krajinach sveta existuju institucie, ktoré poskytuji na svojom uzemi islamské financné sluzby.
Vznik islamského bankovnictva bol pohanany zvysujicim sa poctom moslimov, ktori si zelali
viest’ svoj zivot v sulade s pravnym kodexom Sarie.'® Svetova populacia moslimov dosahuje
pocet priblizne 1,8 miliardy a islam sa povazuje za najrychlejSie rastuce nabozenstvo na svete.
Vel'mi rychly rozvoj islamskych finan¢nych sluzieb by sa teda dal vysvetlit’ jednak vel'kostou
trhu a zvySujucim sa bohatstvom regionov, v ktorych dominuje islam.'* Rast islamského
bankovnictva v moslimskych aj nemoslimskych krajindch je v poslednych rokoch
pozoruhodny.’® Islamské finan¢nictvo, predovSetkym bankovnictvo, patri v st¢asnosti
k jednym z najrychlejsie rasttcich finanénych sektorov na celom svete.®

Hlavné centra islamskych bank sa nachadzajd hlavne v oblasti Blizkeho vychodu a
Perzského zalivu: Irdn, Kuvajt, Malajzia, Saudsk&d Aradbia a Spojené arabské emiraty.!’
V Iréne, Pakistane a Sudane je povolené iba islamské bankovnictvo. V inych krajinach, ako su
Bangladés, Egypt, Indonézia, Jordansko a Malajzia, existuje islamské bankovnictvo sucasne
s konvenénym bankovnictvom.8

Niekol’ko vyznamnych zépadnych bank, napriklad Citibank, ABN Amro, Bank of
America, HSBC, Standard Chartered a Union Bank of Switzerland, maji bud’ dcérske
spolocnosti Islamského bankovnictva, alebo svojim zédkaznikom ponukaju islamské finanéné
produkty. Je zrejmé, ze islamské bankovnictvo a financie sa zmenili z nejasné¢ho finanéného
koncepcie na hlavny prud v globalnom financovani.®

10 Islamic Financial Services Board (IFSB) (2018): Islamic financial services industry stability report. Kuala
Lumpur, Malaysia: Islamic Financial Services Board

11 BITAR, M., PUKTHUANTHONG, K. & WALKER, T. (2019): Efficiency in Islamic vs. conventional
banking: the role of capital and liquidity. Global Finance Journal, 100487. doi: 10.1016/j.9fj.2019.100487.

12 KRUPOVA, K. (2018): Ekonomické a politické savislosti islamu v su¢asnych medzinarodnych vztahoch. s. 27.
13 ABDUL-MAIJID, M., SAAL, D.S. & BATTISTI, G. (2010): Efficiency in Islamic and conventional banking:
an international comparison. Journal of Productivity Analysis, 34, no. 1, pp. 25-43.

14 AIOANEI, S. (2007): “European Challenges for Islamic Banks”, The Romanian Economic Journal, Year X,
No. 25, bis, 7-20.

15 WILSON, R. (2007): Islamic investment in the UK. Business Islamica, pp. 68-72.

16 RAD, S. T. (2006): Legal and regulatory environments for Islamic finance. Events Reviewed. The Middle East
in London.

" AL-AUGBY, S., MAJEWSKI, S., NERMEND, K., MAJEWSKA, A. (2015): Islamic Banking System As An
Affective Element of Economoy. http://www.wneiz.pl/nauka_wneiz/frfu/75-2015/FRFU-75-7.pdf

18 CHONG, B. S. & LIU, M.-H. (2009): Islamic banking: Interest-free or interest-based? Pacific-Basin Finance
Journal, 17, pp. 125-144.

1% KHAN, F. (2010): How ‘Islamic’ is Islamic Banking? Journal of Economic Behavior & Organization, pp.
805-820.
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Tabul’ka ¢&. 1: Rozdiely medzi konvenénymi a islamskymi bankami

Rozdiely Konven¢né banky Islamské banky

1. Peniaze su nielen komoditou, ale aj | Peniaze nie si komoditou, aj ked’ sa
prostriedkom vymeny a uchovavatel’ | pouZivaju ako prostriedok vymeny a
hodnoty. A preto sa m6zu predavat’ | uchovavatel’ hodnoty. Preto sa nemdzu
za vy$$iu cenu, nez je ich nominalna | predavat za cenu vysSiu ako ich
hodnota. nominalna hodnota.

2. Casova hodnota petiazi je zaklad pre | Zisk z obchodu s tovarom alebo
uctovanie Uroku. uctovanie poplatkov za poskytnutie

sluzba je zdkladom pre dosahovanie
Zisku.

3. Uroky st uétované aj v pripade, Ze Islamsk&a banka funguje na zéklade
organizacia utrpi straty pouzitim | zisku a zdielania strat. V pripade, Ze
fondov banky. Preto to nie je | podnikatel' utrpel straty, bude banka
zalozené na zisku a zdiel’ani strat. tieto straty zdiel'at’ na zaklade

vybraného spésobu financovania.

4. Pocas vyplacania penazi v hotovosti | Vykonavanie dohdd o vymene tovarov
alebo financovania prevadzkového | a sluZieb je nevyhnutnost'ou, zatial’ ¢o
kapitalu, nedochadza k Ziadnej | sa vyplacaju finan¢né prostriedky na
dohode o vymene tovarov a sluzieb. | zaklade zmluv.

5. Konven¢né banky pouzivaji peniaze | Islamské bankovnictvo ma tendenciu
ako komoditu, ktora vedie k inflacii. | vytvarat’  spojenic  so  sektormi

narodného hospodarstva vyuZivanim
obchodnych aktivit. Pretoze su
peniaze  spojené so  skuto¢nymi
aktivami, prispievajl priamo
ekonomickému rozvoju.

6. Zamerané na poziciavanie. Zamerané na investovanie.

7. Vyuzivajl iba finan¢né kritéria. Vyuzivaji mordlne  kritérid  pri

investovani.

Prameii: BABER, H. (2013). Islamic Banking in Indian Economy-An Empirical Approach of Future Crisis.
International Monthly Refereed Journal of Research In Management &Technology, Volume I1., 34-47.

3 Rozvoj islamského bankovnictva v Eurdpe

Islamské bankovnictvo sa v Eurdpe rychlo rozvija a mnoho eurdpskych finan¢nych
inStitucii ho vnima ako vyhodnu prilezitost’ na vytvorenie nového podnikania. Prvy pokus
o islamské bankovnictvo v zdpadnom svete sa uskutocnil v Luxemburgu v roku 1997, ked’ bol
zalozeny Islamsky bankovy systém. Dar Al-Maal Al-Islami Trust, si v roku 1981 vybralo za
svoje sidlo Svajéiarsko. V tom istom roku bola vo Velkej Britanii zalozena spolonost’ Al-
Baraka International Company.?® Bosna Bank International Sarajevo bola zaloZena
19. oktoébra 2000. Vo februari 2001 bola zalozena spolo¢nost ABCIB Islamic Asset
Management ako stopercentna dcérska spolo¢nost’ spolo¢nosti ABC International Bank so

20 BEKKIN, R. (2007): _Islamic finance: Western and Russian approaches‘, in the Understanding Islamic

Finance from Capital

Markets to Real

http://www.bekkin.ru/eng/index.php?rub=35&art=226.
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sidlom vo Velkej Britanii. V auguste 2004 bola vo Vel'kej Britanii zalozend Islamské4 banka
Britanie a stala sa tak prvou plnohodnotnou islamskou bankou p6sobiacou v krajine. Islamska
banka Britanie bola autorizovana a je regulovana britskym vladnym tradom pre financné
sluzby. V januari 2015 vznikla Eurépska islamska investicnd banka a v marci 2006 ziskala
povolenie od Uradu pre finanéné sluzby. V tom istom roku sa Bank of London a Middle East
spojili a v juli ziskali povolenie od Uradu pre finanéné sluzby.

Tento trend pokracoval v celej Eurdpe, pretoze v roznych krajindch boli zaloZené
plnohodnotné islamské banky alebo pobocky etablovanych islamskych bank. Existuje
niekol’ko dovodov pre rastiici zdujem o islamské bankovnictvo v celej Eurdpe. Po prvé, pocet
moslimov v Eurdpe sa odhaduje na 15 miliénov. Toto Cislo stale rastie a je uz dost’ vel’ké na
to, aby prilakalo poskytovatel'ov finan¢nych sluzieb. Po druhé, rastie dopyt po etickych
vyrobkoch a spolocensky zodpovednych sluzbach. Islamské financovanie do toho vhodne
zapada, pretoze islamské principy zakazuju obchodovanie s dlhmi a zabezpecuju, aby vsetky
finanéné aktivity suviseli s realnym sektorom ekonomiky. Daliim dévodom je, Ze niektoré
krajiny chcu prilakat investorov z islamskych krajin. Dal§im dévodom je diverzifikacia:
Mnoho investorov hl'ad4 na diverzifikaciu svojich portfolii nové nastroje, produkty a triedy
aktiv, ktoré nesuvisia s existujucimi produktmi a sluzbami. Islamské financovanie to
poskytuje tymto investorom.??

Tabulka ¢. 2: Potencidlna vel’kost’ trhu pre islamské banky v Eurdpe

Stat Celkova Moslimska populécia Moslimska
populacia (*odhad z roku 2016) | populécia (v %)
Francizsko 65 273511 5720 000 8,8
Nemecko 83 783 942 4 950 000 6,1
Spojené 67 886 011 4 130 000 6,3
kral'ovstvo
Taliansko 60 461 826 2 870 000 4,8
Holandsko 17 134 872 1210000 7,1
Spanielsko 46 754 778 1180 000 2,6
Belgicko 11 589 623 870 000 7,6
Svédsko 10 099 265 810 000 8,1
Bulharsko 6 948 445 790 000 11,1
Grécko 10 423 054 620 000 57

Prameni: Statista.

Ako mozeme vidiet' v tabulke ¢. 2 Eurdépa ponuka obrovsky potencial pre rast
islamskych bank, najmé preto, Ze sa vo viacerych krajinach nachadzaji pocetné moslimské
komunity. Mnoho krajin v Eurdépe uvazuje o vydani zakonov na podporu islamského
bankoveho priemyslu. Krajiny ako Francizsko, Nemecko a Taliansko podnikaju pozitivne
kroky na implementaciu islamského financovania.?®

2L ALHARBI, A. (2015): Development of the Islamic banking system. Journal of Islamic Banking and Finance,
3(1), 12-25.

22 HUSAIN, 1. (2005): _Islamic financial services industry: the European challenges, in the Keynote Address in
the Islamic Financial Services Forum Proceedings, Islamic Financial Services Board and the Central Bank of
Luxembourg, Luxembourg, 8 November, http://www.bis.org/review/r051207e.pdf

23 ALHARBI, A. (2015): Development of the Islamic banking system. Journal of Islamic Banking and Finance,
3(1), 12-25.
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Graf ¢. 1: Islamské bankovnictvo v ramci krajin Europskej Unie

.-t &

Prameri: Institute for Islamic Banking and Finance.

4 Vyzvy islamského bankovnictva v Europe
Islamské banky st schopné ponukat’ nové a inovativne produkty, ale musia celit’
mnohym vyzvam, najmd ked v Europe konkuruju sofistikovanym a skusenym
medzinarodnym bankdm.?* Sadoveanu (2011) povaZzuje za najvicSiu vyzvu regulaciu
a dohl'ad nad islamskymi bankami zo strany Eurdpskej tnie.?® Aioanei (2007) pomeniva
nasledovné vyzvy pre islamské bankovnictvo v Europe:
¢ nedostatok odbornikov na islamské bankovnictvo,
e danové rezimy, ktoré nezodpovedaju potrebam islamskych vyrobkov,
e nedostatok jednotnych pravidiel v Gverovej analyze,
nedostatok relevantnych uc¢tovnych a auditorskych Standardov pre
islam,
posilnenie vyvoja produktového portfélia podl'a potrieb trhu,
zlepSenie spravy, riadenia spolo¢nosti a riadenia rizik,
nedostatok vedcov zaoberajucich sa islamskym pravom Saria,
prisne pravidla boja proti praniu $pinavych penazi.?

Zaver
Islamské bankovnictvo patri medzi jedno z najvyraznejSie rasticich odvetvi v rdmci
finanénych sluZieb. Prirodzenym priestorom pre sluzby tohto typu st predovSetkym krajiny
s dominantnym zastipenim moslimského obyvatel'stva nachadzajuce sa v oblasti Perzského
zalivu a v Azii. Od zaciatku 21. storodia nastala expanzia islamskych finanénych sluZieb aj
mimo ich prirodzeny priestor. V Europe boli zriadené islamské banky alebo pobocky bank
operujucich v zahranici. Islamské banky maja v Europe vel'ky potencial pre rast, ktory je dany

2 AIOANEI, S. (2007): “European Challenges for Islamic Banks”, The Romanian Economic Journal, Year X,
No. 25, bis, 7-20.

%5 SADOVEANU, D. (2011): Islamic Banking In European Union Countries: Challenges And Opportunities.
CES Working Papers 4 (2011), pp. 592-598.

% AIOANEI, S. (2007): “European Challenges for Islamic Banks”, The Romanian Economic Journal, Year X,
No. 25, bis, 7-20.
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narastajucim po¢tom moslimskych komunit, najma v krajindch zapadnej Eurdpy. Rovnako
vSak Celia mnohym vyzvam, tykajucich sa regulécie a kontroly zo strany Eurdpskej unie,
harmonizécie G€tovnych Standardov a silnej konkurencii zo strany konven¢nych bank.
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SUCASNY ROZVOJ ISLAMSKEHO BANKOVNICTVA VO SVETE
A JEHO VPLYV NA KRAJINY SNS!

CONTEMPORARY DEVELOPMENT OF ISLAMIC BANKING
IN THE WORLD AND ITS IMPACT ON THE CIS COUNTRIES

Lubomir Cech

Fakulta medzinarodnych vzt'ahov, Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemské cesta 1/b,
852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: lubomir.cech@euba.sk

Clanok je venovany problematike rozvoja islamského bankovnictva vo svete
a vyhliadkam jeho rozvoja v krajinich SNS v kontexte novych vyziev globalizacie.
Na pozadi trendov vyvoja najvyznamnejSich prudov islamského bankovnictva priblizuje
dynamiku tohto procesu v krajinach Spolocenstva nezavislych statov s jeho pozitivnymi
aj negativnymi konotaciami. Poukazuje na hlavné prekazky fungovania islamskych bank
v pravnej oblasti a nedostatocni mieru vedeckého spracovania tychto problémov pre
buduci prakticky vyvoj.

Kracové slova: islamské bankovnictvo, alternativne finanéné modely, islamské finan¢né
inStiticie

The article is dedicated to the issues of Islamic banking development in the world with an
outlook of its development in the CIS countries in the context of new globalization
challenges. In the background of the development trends of the most significant streams
of Islamic banking, it emphasises the dynamism of this process in the Community of
Independent States with its positive and negative connotations. It points at main obstacles
of Islamic banks functioning in the legal area as well as insufficient level of scientific
processing of these problems for the future practical development.

Key words: Islamic banking, alternative financial models, Islamic financial institutions
JEL: G15, F33, F65

Uvod

Stcasny svetovy financny systému zaznamenal v poslednych desatrociach vyznamny
rozvoj islamského financovania. V odbornej literatire je tato skuto¢nost’ prijimana ako
pozitivum, ktoré prispieva ku vzniku novych finanénych nastrojov, k zvySeniu konkurencie
a v dosledku toho k efektivnejSej alokécii kapitdlu v ekonomike. Tento rozvoj
zaznamenavame najma v poslednej dekade nového milénia, a to nielen v moslimskych §tatoch
Blizkeho vychodu a juhovychodnej Azie. Medzi odbornikmi nie je jednotny nazor na to, Gi
zésady islamského finanéného systému su, alebo nie st v rozpore s bankovymi zakonmi
krajin, ktoré historicky nevyznavali islam. Napriek tomu aj vtychto Kkrajinach
zaznamenavame viac ako 5 percent vsetkych islamskych aktiv.?

Hlavné faktory rastu vyplyvaju zo $pecifik konkrétnej krajiny. V krajinach s prevazne
moslimskym obyvatel'stvom je hlavnou hybnou silou jeho dopyt po islamskych finan¢nych
produktoch, chybajtcich v ponuke tradi¢nych finan¢nych sluzieb. Pre d’alSie krajiny, ako

1 Clanok bol napisany v ramci projektu VEGA 1/0490/19 — Islamsky faktor vo svetovej ekonomike.
2 BARMIN, J. (2015): Alternativnaja fiansovaja sistema v period krizisa: Rossija i islamnskij banking. 10. 08.
2015.
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Spojené kralovstvo, Franctzsko, Nemecko a USA, je jednym z hlavnych dévodov vzniku
tohto odvetvia zaujem o investicie z arabskych krajin bohatych na ropu. Islamsky finanény
sektor zaznamenal od globalnej krizy v roku 2008 rychlejsi rast v porovnani s tradi¢énym
finan¢nymi institaciami, ktoré vznikli a vyvijali sa mimo islamského sveta.

V sucasnej dobe sa liberalizacia islamského finan¢ného trhu uskuto¢nila na réznom
stupni v USA, Velkej Britanii, Franctzsku, Nemecku, Japonsku, Australii a d’al$ich krajinach
(po¢nic zavedenim islamskych indexov cennych papierov a konciac novelami pravnych
predpisov a vydavanim prislusnych pravnych aktov regulujdcich toto odvetvie). Islamsky
finanény priemysel je jednym z najvyznamnejSich a najrychlejSie rasticich na svete.
Za poslednych desat’ rokov rastla jeho ro¢na aktiva 15 — 20 percentnym tempom.

Zastancovia islamského finan¢nictva zdoraziuju, Ze jeho vyvoj prispieva k rozvoju
finan¢ného systému krajiny ako celku, ktory nielen otvara nové pristupy na finanény trh pre
ekonomické subjekty, ale tiez vedie k prechodu viacerych klientov z tradicnych finan¢nych
sluZieb na islamské v dosledku roz$irenia ich rozsahu. To prispieva k rozvoju konkurencie na
finan¢nom trhu a k efektivnejSej alokécii kapitalu v ekonomike.

Ziskovost’ dvadsiatich najlepSich islamskych bank sa pohybuje od 12,5 do 15 percent.
V zaliatkoch rozvoja islamského bankovnictva, velké finan¢né inStitucie ako JP Morgan,
Barclays plc, Bank of Amerika a d’alsi, zacali vyuzivat' jeho dcérske Struktiry na vyuzitie
vol'nych finan¢nych prostriedkov z krajin Perzského zéalivu. Tento spdsob si vybrali vel'ké
finan¢éné inStiticie z dovodu stability samotného systému, ako aj ekonomickej a politickej
spol'ahlivosti islamskych centier, ako st Londyn, Malajzia a Dubaj.?

Medzi ruskymi finanénymi expertmi prevlada nazor, ze vyvoj islamskych financii
v Ruskej federacii akrajinich SNS pritiahne do ruskej ekonomiky doteraz nevyuzité
prostriedky moslimov, ktori ziju v krajine. Su toho nazoru, ze sa otvara moznost’ aj pre
zahraniéné investicie z krajin Stredného vychodu a juhovychodnej Azie, ktoré posilnia zdravi
konkurenciu v rdmci finan¢nych trhov.*

1 Islamské bankovnictvo vo svete

Podl'a tdajov Islamic Finance Development Report z roku 2018 dosiahli aktiva
islamského finanéného sektora v roku 2017 celkovd hodnotu 2,44 bil. americkych dolarov
(v roku 2003 to bolo 200 miliard dolarov).> V sucasnosti funguje okolo 1 400 islamskych
finan¢nych institdcii v 80 krajinach sveta. Podl'a Medzinarodného menového fondu dosiahol
tento bankovy sektor za posledné desat’roCie lepSie vysledky ako bezné banky. Ocakava sa, ze
v nasledujucich rokoch bude tento segment nad’alej posiliovat’. Finan¢né aktiva v sulade
s islamskym pravom Sari’a maju dosiahnut’ v roku 2023 hodnotu 3,8 bil. americkych dolarov
americkych dolarov, ¢o znamena 10 percentny priemerny ro¢ny narast. Napriek tomu je toto
odvetvie v globalnom meradle stale malé a predstavuje iba jedno percento globalnych
finan¢nych aktiv. ViacSina z nich sa nachddza iba v siedmich krajindch Rady pre spolupracu
v Perzskom zélive (GCC), ako aj v Irane a Malajzii.®

Islamské bankovnictvo moéZeme rozdelit na trhy rozvinuté, rozvijajice sa
a nerozvinuté. Prva skupina zahffia va¢Sinu krajin Rady pre spolupracu Perzského zalivu
(GCC) a Malajziu. Aktiva v sulade spravom Sari‘a tvoria vyznamnu c¢ast’ celkovych
bankovych aktiv krajin GCC. Zatial' ¢o v regione Blizkeho vychodu a severnej Afriky
(MENA) predstavuju aktiva islamského bankovnictva 14 percent celkovych bankovych aktiv,

% Problemy vnedrenija islamskovo bankinga v Rossiji (2015), 05.05.2015.

4 Pismo Associaciji rossijskich bankov ot 8 avgusta 2014 g. N A-02/5-488 ,,Ob islamskich principach
finansirovanija.«

% Islamic Finance Development Report (2018).

& World Finance Islamic Finance Awards (2019), March 26, 2019.
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Vv krajinaich GCC trhovy podiel islamského bankovnictva prekrocil hranicu 25 percent.
Islamské banky nadobudli v tychto krajinach systémovy vyznam.

Islamskeé bankoveé aktiva krajin Perzského zalivu dosiahli hodnoty takmer 500 miliard
americkych dolarov, priCom prvenstvo patri Saudskej Ardbii so 49 percentnym podielom,
nasleduju Spojené arabské emiraty (19 percent), Kuvajt (16 percent), Katar (11 percent) a
Bahrajn (5 percent). Islamské bankovnictvo v prvych troch menovanych krajinach tvori
minimalne 15 percent aktiv bankového systému. V Bahrajne dosiahlo systémovy 27
percentny podiel na aktivach v retailovom bankovnictve a 13 percentny podiel na aktivach
v celkovom retailovom a vel’koobchodnom bankovnictve.’

Druht skupinu tvoria krajiny ako Oman, Pakistan, Indonézia a Turecko — podiel aktiv
islamskych bank v tychto krajindch sa pohybuje od 2 do 10 percent, ma vsak stapajicu
tendenciu.

Do poslednej tretej skupiny patria nie celkom rozvinuté Struktiry islamského
finanénictva v krajinach postsovietskej Strednej Azie,® Ruska a potencialne aj Indie a Ciny.

Globalny trh s islamskymi financiami rastie v dosledku silnych investicii do
tzv. sektorov halal,® infrastruktiry a islamskych dlhopisov sukuk,® najma prostrednictvom
elektronickych rezimov vo vSetkych produktoch a sluzbach. Rychlo narastd popularita
mobilného bankovnictva, najmi medzi mladSimi l'ud'mi. Podl'a spotrebitel'ského prieskumu
digitalneho bankovnictva narastol v roku 2018 pocet bank zameranych iba na digitalne
sluzby, alebo bank, ktoré nemaju fyzické pobocky. Tento trend dobiehaju aj islamské banky,
ktoré zalozili dcérske spoloc¢nosti, sliziace iba na digitdlne vyuzitie, ako napriklad Meem
v Gulf International Bank v Bahrajne a Saudskej Arabii a Albaraka Turk v Nemecku a
d’alSich eurdpskych krajinach s pocetnymi moslimskymi komunitami.

O islamskom bankovnictve sa bezne hovori, Ze ma oproti konvenénému bankovnictvu
dve vyhody. Prvé vychadza z toho, ze islamské banky st viazané na vy$§i moralny $tandard.
Neprevezmu nezodpovedné mnozstvo rizika a nebudi vyplacat nadmerné bonusy svojim
najleps§im klientom. Druhd z toho, Ze prijmy pochddzaji z identifikovatelnych aktiv, nie
z neprehl’adnych kombinécii derivatov a cennych papierov. Pretoze islamské banky nemdzu
zardbat’ peniaze Urokom, spoliehaju na vézby smerom na hmotné aktiva, ako su napr.
nehnutel'nosti a namiesto urokov G¢tuju njjomné. ™

V roznych krajinach po celom svete su islamské bankové sluzby poskytované
prostrednictvom samostatnych bank alebo ,,islamskych okien“ tradi¢nych bank. Viaceré
krajiny zaviedli zmieSany model, kde funguju nezdvislé islamské banky aj ,,islamské okna*
tradiénych bank. PInohodnotné islamské banky existuju v krajinach Perzského zalivu, ako aj
v Pakistane, Bangladési, Malajzii, Sudane, Egypte, Kirgizsku, Kazachstane a Velkej
Britanii.'? Legislativa Pakistanu, Sudinu a Iranu plnohodnotna ¢innost' konvenénych bank
zakazuje. V tychto krajinach existuju nezavislé islamské banky a ,islamské okna“ tradi¢nych
bank. Vo zvySku krajin islamského sveta existuju islamské banky paralelne s konvenénymi
bankami.

V Iranskej islamskej republike sa pozaduje, aby vsetky bankové operacie boli
postavené na principoch islamského prava sari’'a v sulade s legislativou, prijatou v roku 1983.
Téato krajina rada vyhlasuje, Ze sa radi na prvé miesto medzi $tatmi, ktorych bankové systémy

7 Global Islamic Finance Markets. Report 2019, March 20, 2019.

8 JUZA, P. (2020): Politické pohyby v Strednej Azii, s. 5.

9 Sektor halal nie je len o zabijani zvierat v stilade s islamskym pravom, ale zahffia aj halal jedlo, halal Zivotny
§tyl a dokonca aj halal sluzby. Z islamského hl'adiska halal znamena legalne alebo povolené (pozn. autora).

10 Sukuk — &asto nepresne oznacovany ako islamsky dlhopis. Je sucastou finanénej $truktiry, ktora umoziiuje
participaciu velkého mnozstva investorov (vratane verejnosti) na financovani kapitalovo naroénych aktiv
a projektov (pozn. autora).

11 Global Islamic Finance Markets. Report 2019, March 20, 2019.

12 SHEIKH, M. A. (2014): Economics of Islam - A Comparative Study, s. 112-120.
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musia fungovat’ v sulade s principmi islamského prava sari a.*® V stlade s irdnskym zakonom
0 bankovej ¢innosti plati, ze vo vztahoch s ostatnymi bankami Centralna banka nesmie
v ziadnom pripade vykonavat’ bankové operécie spojené s uzernictvom v akejkol'vek forme.
Rovnakeé pravidld platia aj pre ostatné institicie vykonavajlice medzibankové transakcie.
Podl'a sucasnej legislativy takéto operacie sa musia transformovat do formy alebo iného
kontraktu, pripustného z hl'adiska principov Sari a.*

Pri blizSom skimani iranskej ekonomickej a finanénej politiky ramci projektu VEGA
sme boli nuteni konstatovat’ isté diskrepancie medzi vyhlaseniami a realitou, ktoré zist'ujeme
najmé pri implik&cii iranskeho modelu tawhidnej ekonomiky do praxe. Pre Irdn nebolo
jednoduché v sacasnych podmienkach globalizovaného sveta ddsledne presadzovat thto
zésadu bozej jedine¢nosti do redlnej ekonomiky.

Myslienka tawhidu znamena, Ze implementacia modelu tawhidu je nepredstavitel'na
mimo islamského Statu, ktory posobi v pozicii vodcu ekonomickych principov zhodnych so
Sari’ou. Pokial’ ide osobitne o islamsky ekonomicky model v najSirSom slova zmysle, tak
moslimski pravnici sunnitského smerovania povazuju vytvorenie islamského Statu skor za
ziaduci zaklad, ale nie za predpoklad implementacie vyssSie uvedenych zasad. V praxi to
znamena, ze priaznivci modelu tawhidu sa musia pred uvedenim svojich postulatov do praxe
postarat’ o vytvorenie islamského Statu, v ktorom st vsetky sféry verejného zivota predmetom
Sari’e. Skusenosti velkého pocCtu moslimskych a nemoslimskych krajin s vytvorenim
samostatnych islamskych finanénych institicii v kontexte tawhidnej ekonomiky nie su
presvedcivé a davaju dovody na rozsiahle diskusie. Ukazalo sa, ze ani islamské vedenie
spolo¢nosti nemoze zarucCit uspech hospodarskeho modelu, ktory je v sulade so Sari ou.
Aj v statoch s islamskou formou vlady plati, ze politika moze poskodit’ ekonomiku krajiny.

Domnievame sa, ze uplatiiovanie islamskych ekonomickych principov v modernej
irdnskej ekonomike a bankovnictve nemdzeme jednoznacne charakterizovat’ ako tzv. iransky
kapitalizmus, podobne ako to robime pri hodnoteni tzv. konfucianskeho kapitalizmu v Cine
a v Japonsku. Islamsky charakter hospodarstva v Irane je podla nasho nazoru nadalej
udrziavany iba na deklarativnej urovni, ale v sucasnom systéme ekonomickych vztahov
v krajine prakticky nenachadza svoje miesto. Za tychto okolnosti by sme ocakdvali od
§iitskych ekonomickych expertov, beric do Uvahy zmenenu hospodarsku realitu, reviziu
koncepcie islamskej ekonomiky v najSirSom slova zmysle (t. j. nielen tawhidneho modelu,
ktory preukazal svoju obmedzenost’ uz v 80. rokoch). To sa viak nestalo. 5

Vyzera to tak, Ze irdnska sktsenost’ s islamizaciou nielenze neposkytuje Gplny obraz
o islamskom finan¢nom systéme, ale zavadza nepripraveného Citatel'a, pokial’ ide 0 jeho
skutoéné moznosti a vyhliadky. NaSe zistenia z praktickej realizacie reforiem iranskej
ekonomiky a finan¢ného sektora nas vedi k zaveru, Ze islamsky ekonomicky model sa
nepodarilo v krajine zaviest’.!’

Z toho, Co bolo zatial uvedené je zrejmé, Ze koncept plnohodnotného pouzitia
islamského bankovnictva sa implementuje spravidla tam, kde vécSina obyvatel'stva je
moslimského vierovyznania a zdkony umoziuju fungovanie islamskych bank. Krajiny ako
Malajzia, Spojené arabské emiraty, Spojené kralovstvo, Kirgizsko, Kazachstan a Oman
zmenili svoje pravne predpisy, aby umoznili existenciu islamskych bank. V niektorych

13V Saudskej Ardbii, kde si konkuruji konvenéné a islamské banky, maji klienti moZnost’ vyberu. Vicsinu
majetku vSak vlastnia islamské banky (pozn. autora).

14 MAMEDOVA, N. M. (2011): Opyt ekonomiceskogo razvitija Irana v uslovijach islamskogo upravlenija, 01.
07.2011.

15 CECH, L. - KUCHARCIK, R. (2017): The Islamic Republic of Iran and its Efforts to Reintegrate into the
Regional and Global Economic Structures, s. 8-12.

16 CECH, L. (2020): Tawhidna ekonomika ako variant islamského ekonomického modelu v podmienkach
Iranskej islamskej republiky, s. 83-91.

17 BEKKIN, R. I. (2010): Islamskaja ekonomi¢eskaja model i sovremennost,, s. 222-234.
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krajinach legislativa umoznuje existenciu iba nezavislych islamskych bank (spolu
s konvenénymi) a islamské okna st zakazané. Medzi také krajiny patri napriklad Katar a
Kazachstan. V pripadoch zékazu existencie ,islamskych okien“ su tak banky nutené
neregistrovat’ pobocky a zakladat’ nové banky alebo uskutocnit’ uplni konverziu na islamsk.

Participacna banka (uCastnicka banka) je Specifickou bankovou schémou pre sekularne
Turecko,'® kde legislativa doposial’ neakceptovala v textoch ndboZenské atriblty a vyraz
,islamska banka“ nebolo mozné v zakone pouzit.!® Uastnicke banky majii vytvorené externé
a interné odborné poradenstvo prava sari'a, ktoré zabezpecuju islamské Standardy IFSB
(Islamic Financial Services Board) a AAOIFI (Auditing Organisation for Islamic Financial
Institutions), pozadované pre plnohodnotné fungovanie islamskych bank. V minulych rokoch
tvorili Ucastnicke banky asi 5 percentny podiel na bankovom sektore. Vldda mé v umysle do
roku 2023 navysit’ tento podiel na viac ako 20 percent. V sucasnosti v krajine posobia viaceré
ucastnicke banky a pripravuje sa zaloZenie Statnej ucastnickej banky. Napriklad Ziraat Banka
si otvorila svoju prva pobocku v Istanbule, ktora bude pracovat’ podl'a principov islamského
bankovnictva. Turecky prezident R. T. Erdogan vyzval d’al$ie Statne banky (Vakifbank a Halk
Bank), aby nasledovali priklad banky Ziraat. Turecky prezident pozaduje, aby Statne banky
zvysili podiel islamského bankového sektora v krajine a z Istanbulu sa tak postupne stalo
dolezité centrum islamskych financii v regione a vo svete.?°

Pod pojmom ,islamské okno*“ (Islamic window) rozumieme pobocku beznej
konven¢nej banky, fungujicej v sulade s poziadavkami prava sari‘a. Aktiva islamskych
pobociek beznej banky sa nesmu zmieSavat’, su spravované a regulované osobitne. Velké
nadnarodne banky ako Bank of America, Barclays, BNP Paribas, Citibank, JP Morgan Chase,
HSBC a d’alsie dnes bezne vyuzivaju ,,islamské okna“ vo svojej ¢innosti a otvaraju takéto
okna v islamskych i v zapadnych krajinéch.

2 Nastroje regulacie ¢innosti islamskych bank
V sucasnosti povazujui centralne banky mnohych krajin islamsky bankovy systém za
jednu z perspektivnych oblasti svojho rozvoja. Za tymto Ucelom vytvaraju Specializované
utvary pre dohl'ad a reguldciu.?’ Koordinacia ¢innosti islamskych bank predpoklada nielen
ucast’ $tatu v rdmci tvorby a regulacie vSeobecnych pravnych predpisov, ale aj dohl'ad nad
dodrziavanim principov Sari e, vratane regulacie na medzinarodnej drovni.
Hlavna dlohu pri rozvoji a reguldcii islamskych bank na medzinarodnej urovni
zohravaju:
— Islamska rozvojové banka (IDB, IDV);
— Ugtovna a auditorska organizacia pre islamské finanéné institacie (A AOIFI);
— Medzinarodna generélna rada islamskych bank a finan¢nych institicii (CIBAFI);
— Rada pre islamské finan¢né sluzby (IFSB).
Sidlo Islamskej rozvojovej banky sa nachadza v Saudskej Arabii v Dzidde.
V roku 1997 bolo otvorené jej zastlpenie v Alma-Ate (Kazachstan), ktoré sluzi ako spojovaci
¢lanok medzi CGlenskymi krajinami banky a republikami Strednej Azie. Inititicia ma
zéstupcov Vv 14 krajinach vratane Uzbekistanu a Azerbajdzanu.
Uttovna a auditorska organizacia pre Islamské finanéné intiticie, zalozena v roku
1991, ma 200 ¢lenov z viac ako 40 krajin sveta. Tato neziskova organizacia zavadza uétovné,

18 v stvislosti s politickymi zmenami v krajine za ostanych pit’ rokov je otdzne, &i eSte spojenie sekularne
Turecko budeme moct’ pouzivat’ (pozn. autora).

¥ DING, Y. (2019): Islamic Finance Report: Focus on Turkey 2019, s. 22-27.

20 SMIRNOQV, F. (2015): First Islamic branch of the Turkish Bank opened in Istanbul. https:/ria.ru/religion/
20150529/1067188657.html

2L CECH, .. - KRUPOVA, K. (2020): Limity islamského ekonomického modelu pri vymedzeni jeho miesta vo
svetovej ekonomike, s. 97-114.
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auditorské a regulacné Standardy pre islamské finan¢né institucie, Standardy Sari’a a vypocet
pomeru kapitalovej primeranosti pre islamské banky. Standardy AAOIFI maji poradny
charakter, existuju vSak krajiny, v ktorych ich musia islamské banky striktne dodrziavat.

Medzinarodnd generalna rada islamskych bank a finanénych inStitcii bola zaloZena
v roku 2001 a je registrovana v Maname (Bahrajn). Clenstvo rady tvori 130 islamskych bank
a finan¢nych institucii zo 40 krajin, vratane islamskych komerénych a konvenénych bank,
finan¢nych institicii s islamskym oknom a islamskych fondov a poistovacich spolo¢nosti
(takaful).

Rada pre islamské finan¢né sluzby (Islamic Financial Services Board) je
medzinarodné organizacia, zaoberajuca sa vydavanim Standardov (vydala 16 Standardov).
Vychédzaju z dokumentov Bazilejského vyboru pre bankovu regulaciu a dohlad. Rada
islamskych finanénych sluZzieb bola zaloZena v roku 2002 v Malajzii. Jeho ucelom je
zjednotit’ financné organy krajin, ktoré maji prvky islamského bankového systému, s cielom
zabezpetit' jeho stabilitu. IFSB ma 57 riadnych ¢lenov a asi 130 pozorovatel'ov.??

3 Islamské bankovnictvo v zapadnych krajinach — priklad Velkej Britanie

Islamsky bankovy systém je fenomén, ktory nie je charakteristicky iba pre krajiny
islamského sveta. Vo Velkej Britanii sa na zaklade Stadie pracovnej skupiny pre islamské
financie, ktorti v roku 2001 zalozila Bank of England s cielom preskiimat’ prekazky v rozvoyji
tohto odvetvia, uskutocnili zmeny vo finan¢nych pravnych predpisoch, aby sa zabranilo
dvojitému zdaneniu pri islamskych hypotekarnych transakciach. Neskdr boli nariadenia
zmenené a doplnené s cielom legalizovat’ d’alSie islamské financné néstroje a vytvorit’ pre ne
rovnaké dafiové podmienky, ako pre podobné tradi¢né néstroje beznych bank.?3

Tento aspekt vyznamne prispel tiez k tomu, ze také vel'ké medzinarodné finan¢né
institucie ako Citibank, Deutsche Bank a HSBC mali zastipenie na Strednom vychode a
Vv juhovychodnej Azii, $tudovali skiisenosti a potrebu islamskych finanénych sluzieb a v ich
poskytovani nevideli ni¢ mimoriadne. Spojené kral'ovstvo patri k najvac¢sim trhom v Eurdpe
aje jednym zo svetovych lidrov v oblasti rozvoja islamskych financii. Krajina, ktora je
jednym z globalnych finanénych centier, deklaruje svoje ambicie stat’ sa tiez svetovym
centrom islamského financovania. Snazi sa tato ulohu odiat’ Malajzii, ktora vedie v ziskavani
islamskych finan¢nych zdrojov z krajin Perzského zalivu. Situaciu v tomto zmysle zrejme do
istej miery ovplyvni odchod Velkej Britanie zo Struktir Eurdpskej Unie.

V stcasnosti existuju v Britanii viac ako dve desiatky bank (z toho 6 plnohodnotnych
islamskych bank) s objemom islamskych finan¢nych aktiv viac ako 19 miliard dolarov a na
Londynskej burze cennych papierov bolo uskuto¢nenych 50 transakcii prostrednictvom
islamskych investi¢nych cennych papierov v celkovej hodnote 35 miliard dolarov.?* V roku
2014 vydalo Spojené kralovstvo prvé islamské obligacie v nominalnej hodnote 200 miliénov
libier aich prostrednictvom ziskali 2,3 miliardy libier, ¢o bolo desatkrat viac ako objem

vlozenych obligacii.?®

4 Islamské finanénictvo v krajinach SNS v ostatnych rokoch
K rozvoju islamského financovania do§lo aj v niektorych krajinach SNS. Pif
Z jedenastich krajin SNS aktivne rozvija pravny ramec pre regulaciu islamskych financii —
Rusko, Azerbajdzan, Kazachstan, Kirgizsko, TadZikistan.?® VIady Kazachstanu a Kirgizska,
vidiac perspektivu tohto finan¢ného segmentu, prispdsobili svoje pravne predpisy

22 GABBASOV, R. R. (2014): Regulirovanije dejatelnosti islamskich bankov, s. 27.

2 Tamtiez, s. 26-27.

24 COKAJEV, B. (2015): Islamskije financy: vozmoznosti dlja rossijskoj ekonomiki, s. 106-107.
%5 \VTB-Lizing choCet vypustit’ islamskije obligaciji na 200 min dollarov, 23. 04. 2010.

2 pogemu v Centralnoj Aziji nerazvivajutsja islamskije finansy? 22. 11. 2016.
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poziadavkam islamského financovania.?’” Vd’aka tomu boli zaloZené plnohodnotné islamské
banky: pobocka banky Al-Hilal v Astane a Ecolslamic-Bank v Biskeku.

V Kazachstane dochadza k rozvoju islamského finan¢nictva v suvislosti s finan¢nou a
hospodarskou krizou z roku 2007, ked” v rdmci Nérodnej banky Kazachstanu vzniklo
Regionalne finan¢né centrum v Alma-Ate. V roku 2009 bol prijaty zakon ,,O zmene a
doplneni niektorych legislativnych aktov Kazasskej republiky o organizacii a c¢innosti
islamskych béank a organizéicii islamskych financii a v roku 2012 Narodnd banka
Kazachstanu vypracovala a schvalila plan rozvoja islamského financovania az do roku 2020.

V marci 2010 bola v republike zaregistrovana prva islamska banka — Al-Hilal.
Kazasska pobocka banky Al-Hilal Bank (domovska krajina banky je v emirate Abu Zabi) je
plnohodnotnou islamskou bankou, poskytuje vSak iba sluzby podnikového financovania.
Islamské banky v Kazachstane znamenali novy zdroj prijmov pre vladu krajiny, ktory prilékal
nové typy investorov. Kazachstan ma ambiciu stat’ sa regionalnym centrom pre islamské
financie do roku 2025. Aj ked’ sucasny podiel islamskych finan¢nych aktiv je vyrazne pod
uroviiou 1 percenta finan¢ného systému krajiny, Kazachstan sa ho v nasledujicich piatich
rokoch snazi zvysit’ az na 3 percenta.

Kirgizsko méa vytvoreny zékladny pravny ramec a vypracovalo pokyny, ktoré
upravuju Cinnost' islamskych finanénych organizacii. Praktickd implementacia sa zacala
pilotnym projektom Ecolslamic Bank. V republike pdsobi vel'a islamskych mikrofinan¢nych
organizacii.

V Tadzikistane sa osobitny zdkon o islamskom bankovnictve vyvija vd’aka usiliu
Narodnej banky Tadzikistanu a Specialnej komisie, v ktorej st zastupcovia viacerych
ministerstiev a d’al§ich Statnych organov. Medzi Islamskou rozvojovou bankou a Narodnou
bankou Tadzikistanu bolo podpisané Memorandum o porozumeni a bol vytvoreny pravny
zéaklad pre rozvoj islamskych financii (za G¢asti vyznamnej malajzijskej finan¢nej spoloc¢nosti
Nicolas).

Azerbajdzan aktivne rozSiruje spolupracu s Islamskou rozvojovou bankou za G¢elom
implikécie islamskej financnej legislativy. Tento projekt sa uskuto¢nuje pod dohl'adom
Medzinarodnej banky Azerbajdzanu (IBA). ZaloZenie spolo¢nej investicnej spolocnosti
v krajine na principoch sari‘e bolo oznamené na investi¢nej konferencii Islamskej rozvojove;j
banky v Baku 8. — 9. novembra 2006. V auguste 2007 bolo podpisané Memorandum
0 porozumeni o tejto otazke.

Zatial' bola v krajine zalozena jedna spolo¢na spoloc¢nost’ s Islamskou rozvojovou
bankou — Kaspicka medzinarodna investi¢na spolo¢nost’. Azerbajdzan ma v tejto spolo¢nosti
25 percentny podiel a Islamska rozvojova banka 75 percentny podiel. Tento projekt deklaruje
dva ciele — zabezpecenie prilevu investicii do AzerbajdZanu a vstup miestnych spolo¢nosti na
medzinarodny trh. Mé tiez umoznit investovat do spolo¢nosti mimo ropného sektora
zaoberajucich sa tradiénym financovanim, do bankovnictva a poistovnictva, s vynimkou
projektov, ktoré nespliiiaju principy islamského prava sari a.

Zatial' iba jedna mald azerbajdzanskd banka, Kovsarbank, sa pokusila ponuknut
kompletni ponuku islamskych bankovych sluzieb. V januéri 2011 vSak Centrdlna banka
Azerbajdzanskej republiky odobrala tejto institicii licenciu z dovodu porusenia pravnych
noriem.?® Medzinarodna banka Azerbajdzanu otvorila Specializované oddelenie poskytujice
obmedzenu $kalu produktov islamského bankovnictva, ¢o naznaCuje postupné posililovanie
ulohy islamu v azerbajdzanskej spolo¢nosti. Takisto niekol’ko miestnych bank uz tieto
produkty poskytuje, ale krajina zatial nema regulany pravny ramec na poskytovanie celej
Skaly islamskych bankovych sluzieb.

21 CECH, L. (2019): Moznosti a limity islamu v politickom Zivote postsovietskej Strednej Azie, s. 159-177.
8 MAMEDOV, Z. F. (2013): Problemy razvitija islamskovo bankinga v Azerbajdzane, s. 58-60.
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Medzi d’alSie bankové subjekty, ktoré v krajine ponutkaju islamské financné sluzby
patri napr. banka Nikoil, ktord zacala ponukat’ svojim klientom nova sluzbu: bezGro¢nu
investiciu do obchodnych spolo¢nosti posobiacich podla prava Sari’a. Takisto Amrakhbank
oznamila plany na poskytovanie finanénych produktov, ktoré st v stulade s moslimskym
pravom. Konkrétne casti baliku akcii, ktory patri Medzindrodnej investi¢nej banke
z Bahrajnu. Ciel'om tohto kroku je posilnenie islamského bankovnictva v Azerbajdzane a
susednych regionoch. Okrem toho ruska pobocka Medzinarodnej banky Azerbajdzanu ,,IBA-
Moskva“ planuje otvorit’ ,,islamské okno®.

V Azerbajdzane existuje cely rad leasingovych spolo¢nosti (Ansar Leasing, Joint
Leasing), ktoré takisto poskytuju sluzby, ktoré st v stlade so zakonom Sari'a. Hlavnou
prekazkou rozvoja islamského bankovnictva v krajine je nedostatocnd legislativa v tejto
oblasti. Je viac ako pravdepodobné, Ze v blizkej buducnosti sa bude pracovat’ na odstraneni
tohto nedostatku. Islamska rozvojova banka je v tomto pripravena pomdct’ Azerbajdzanu,
ktora sa podujala z vlastnych zdrojov financovat’ sluzby konzultantov.

Legislativna regulacia islamskych financii roz$iri moznosti bank a spoloc¢nosti
poskytujucich prislusné sluzby v krajine a zatraktivni Azerbajdzan pre islamskych investorov.
Daldou prekazkou rozvoja islamského finanéného systému v Azerbajdzane je nedostatok
potrebnej regulacénej Struktiry, ktorda by bankovym, danovym a colnym systémom,
fungujucim pod hlavickou obc¢ianskeho zakonnika republiky, umozinovala vyuzivat’ islamské
finanéné néstroje. Zakony krajiny navySe eSte neobsahuju pojmy ,islamskd financna
institicia™ alebo ,,banka fungujuca v sulade s principmi sari’e, ako aj mnozstvo d’alSich
definicii tykajucich sa tohto typu bankovnictva.

Islamské financovanie je v Ruskej federacii ovela menej rozvinuté ako
v spominanych krajinach. Ruski odbornici povazuju za vel'mi ddlezité, aby v rdmci rozvoja
tohto odvetvia fungovala aj jeho reguldcia. Na jednej strane je v krajine znacna cast’
moslimov, ktori odmietaju tradiéné finan¢né sluzby, ktoré nie s zaloZzené na nabozenskych
principoch a vytvaraji tak potrebu poskytovat’ tejto Casti obyvatel'stva alternativne financné
sluzby. Na druhej strane suasny stav ekonomiky krajiny, ako aj vonkajSia ekonomicka
situcia spojena s odlivom kapitalu z ruskych trhov, diktuju potrebu hl'adania novych zdrojov
ekonomického rozvoja.

Jednym zo spdsobov, ako zlepSit' existujucu ekonomicka situaciu, je prilakat
zahrani¢né investicie z Blizkeho vychodu a dalSich moslimskych krajin vytvorenim
podmienok pre fungovanie podnikania v sulade s nabozenskymi postojmi potencialnych
investorov. V suvislosti s najnov§imi udalostami, ktoré priamo ovplyvnili hospodarske
vztahy medzi Ruskom a zapadnymi krajinami, je tato otdzka obzvlast' aktualna. Preto sa
objavuje ¢oraz viac podnetov na rozvoj islamského financovania, ako spdsobu prilakania
zahrani¢ného kapitalu na ruské trhy. 2°

Uvahy o potrebe zaviest’ islamské bankovnictvo v Rusku vznikli pocas finanénej krizy
v roku 2008, ked’ banky, ktoré¢ celili nedostatku likvidity, zacali hl'adat’ alternativne zdroje
financovania. Prvou ruskou bankou, ktora uvazovala o vydani sukuk,® bola VTB banka.?!
Planovala vydat takéto dlhopisy za 200 miliénov dolarov v roku 2009 spoloc¢ne s kuvajtskym

% DANILOV, J. A. — JANDIJEV, M. 1. (2016): Perspektivy razvitija industriji ,,islamskich® finansov
v Rossijskoj Federacii. Osnovnyje prepjatstva i predlozenija po ich preodeleniju. s. 38.

30 Sukuk — dlhopisy, ktoré su struktirované v sulade s poziadavkami islamského prava (pozn. autora).

31 VTB je §tatom kontrolovana ruska banka. Jej najvicsim akcionarom je Centrdlna banka Ruskej federacie
s podielom 99,9 %. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza v Moskve. Banka bola zalozena ako VneS§torgbank (v ruskom
jazyku BuemToprbank, Oank BHeuneii Toprosiu — banka pre zahraniény obchod) v oktobri 1990 pre ucely
obstaravanie zahrani¢no-ekonomickych kontaktov Ruskej federacie. Podl'a rebricka renomovaného ¢asopisu The
Banker patri VTB medzi 1000 najvicsich bank sveta. Podl'a vysky svojich aktiv sa radi na 2. miesto v Rusku.
VTB je vyznamnym zdrojom Uverov poprednych ruskych firiem a ma silné postavenie aj na retailovom trhu
(pozn. autora).
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finanénym subjektom, ale krealizacii tohto zameru nakoniec nedoSlo kvoli zloZitosti
regula¢nych noriem. Prvou ruskou tiverovou institiciou, ktord dokazala ziskat’ prostriedky
prostrednictvom islamskeho bankovnictva, bola tatarska AK Bars Bank. V roku 2011 ziskala
60 miliénov dolarov aotri roky neskér (2014) 100 miliénov dolarov prostrednictvom
investorov z Blizkeho vychodu. Okrem toho otvorila ,,islamské okno* v baskirskej pobocke
niznonovgorodskej Ellips-Bank.

Ruské banky sa k myslienke legalizacie islamského bankovnictva v krajine vratili po
zavedeni ekonomickych sankcii zo strany Zapadu, ktoré znemoznili velkym ruskym
spolo¢nostiam po6Zzicky zo zapadnych krajin. V auguste 2014 Asociacia ruskych bank navrhla
prijat’ federalny zakon o islamskom bankovnictve, ktory by upravoval ¢innost’ zahrani¢nych
uverovych institiicii v Rusku. Bola tiez predloZzena myslienka usporiadat’ v ramci Struktary
Centralnej banky Ruskej federacie vybor, ktory by reguloval ¢innost’ islamskych bankovych
institucii v Rusku a ich fungovanie podl'a prava sari a.

Odbornici sa domnievajl, Ze pdt rokov po legalizacii mdze islamské bankovnictvo
tvorit' az 5 percent z celkového finanéného trhu v Rusku. V ostatnych rokoch ozndmilo
niekol’ko islamskych bank oznémilo svoj zamer otvorit’ pobocky v Rusku. Medzi nimi su Al
Baraka (Bahrajn), Al Shamal (Sudan), Al Hilal (Spojené arabské emiraty) a popredné banky
z Malajzie. Sergej Glazjev, poradca ruského prezidenta, viackrat vyslovil potrebu podpory
islamskeho finanéného systému s tym, Ze Rusko zahaji pilotny program islamského
bankovnictva v Tatarstane.®? Moznost’ vytvorenia tohto pilotného projektu potvrdil aj poradca
premiéra Tatarstanu Linar Jakupov: ,,Tatarstan Sa evidentne vyrazne posunul oproti ostatnym
regionom v oblasti vyuzivania islamského finan¢nictva. Infrastruktira islamského
finan¢nictva v republike v sGcasnosti zahfiia Fond rozvoja islamského obchodu a financii
(IBFD Fund), Tatarsku medzinarodnu investi¢nt spolo¢nost’ (TMIK), Euroazijsku lizingova
spolo¢nost’ (EALK), AK Bars Bank, finanény dom Amal, poistoviiu Alliance Life a niekol’ko
d’alsich poistovacich spolo¢nosti, zastreSenych inymi organizaciami. Stcastou vzdelavacej
platformy bude Ruské centrum pre islamsku ekonomiku a financie (RFI). M6Zeme povedat’,
ze v Tatarstane sa vytvaraji zaklady islamského financného systému a moze byt jeho
pilotnou platformou pre celi Rusku federaciu. 33

Neocakavanym spojencom islamského bankového systému sa stala Ruska pravoslavna
cirkev, ktora vyjadrila podporu alternativnym finanénym systémom v Rusku a uviedla, Ze
spolupracuje s ruskym parlamentom na vyvoji beziro¢ného finan¢ného systému.

Nové pristupy su vSak konfrontované s celym radom véaznych problémov. Medzi
hlavné faktory, ktoré negativne ovplyviiuju vyvoj islamského bankovnictva v Rusku mozeme
zaradit”:

— nedostatocntl informovanost’ obyvatel'ov krajiny o metddach, mechanizmoch, vyhodach
islamskych bankovych operécii astym spojeny nizky dopyt po tychto sluzbach;
— pritomnost’ rizik vo finan¢nych operaciach, vyplyvajucich z neznalosti a pravnej implikacie
zésad sari’e;

— chybajicu infrastrukturu islamskej ekonomiky, predovsetkym islamskych finanénych
institacii (bank, investi¢nych fondov, poistovacich spolo¢nosti atd’.) a zodpovedajuci akciovy
trh v Rusku;

— chybajuce jednotné Standardy pre zostavovanie financnych vykazov a regulaény pravny
ramec pre islamské financné institlcie;

— chybajuce zru€nosti v oblasti islamského financovania medzi zamestnancami finan¢nych
institacii;

— nedostatok odbornikov na islamské pravo sari‘a v oblasti finan¢nictva;

32 GLAZJEV S. (2014): V Rossiji planirujut zapustit’ pilotnyj projekt po islamskomu bankingu. In islamnews.ru,
18.12. 2014.
33 Tamtiez.

31



— chybajucu pravnu reguléciu islamského bankovnictva v Ruskej federécii.

Na vyriesenie vSetkych tychto problémov Asocidcia ruskych bank navrhuje prijat
federdlny zakon ,,0 islamskych financiach®, vypracovat pokyny pre registraciu bankovej
organizacie ako islamskej finan¢nej inStiticie a zabezpecit' licencovanie tychto inStitucii
prislusnym pravnym aktom Centralnej banky Ruskej federacie.

Reflexia zvySeného zaujmu o posudzovanu problematiku vedie k potrebe vyrieSenia
dvoch zakladnych problémov. Po prvé — vytvorenie vhodného pravneho rdmca, po druhé —
formovanie vzdelavacieho systému v tejto oblasti. Nebolo by ni¢ horSie nez situacia, ze do
islamského bankovnictva sa zapoja nepripraveni l'udia.

Zaver

Hnacim motorom rozvoja islamského financovania v stcasnosti su Saudska Arabia
a Malajzia. Zaznamenali sme zvySujicu sa angaZovanost’ Turecka a Indonézie. Turecko sa
usiluje o to, aby islamské bankovnictvo malo do roku 2023 15-percentny podiel na trhu
bankovych sluzieb. V tomto zmysle vyslovujeme pochybnosti o realnosti naplnenia tohto
zameru, pretoze rovnako ako v Iranskej islamskej republike, sucasny pokles cien ropy
aurovne docasne volnej likvidity ovplyviiuji schopnost islamskych béank konkurovat’
tradiénym bankdm na zdpadnych finanénych trhoch. Skasenosti z r6znych krajin ukazuju, ze
neexistuje jednotny spdsob, ktory by daval univerzalny navod, ako postupovat’ v otazkach
islamského financnictva.

Krajiny SNS postupuji tak, ze vychadzaju zo skusenosti inych krajin a pracuji na
vlastnom pristupe k problému. Jednou z koncepcnych otdzok je, ¢i by sa mala financna
inStitucia fungujuca podla islamskych metdd nazyvat’ islamska. Napriklad v Turecku sa tieto
banky nazyvaju participacné banky, v britskych pravnych predpisoch tiez neexistuje slovo
nislamské”. Hlavnym rozdielom medzi islamskym financovanim a globalnym bankovym
Ze nejde o pomenovanie — nazov, ale o princip.

Nemenej dolezit¢é bude venovat pozornost’ zlepSeniu financnej gramotnosti
obyvatel'stva a ochrane prav spotrebitelov. Bohuzial, v mnohych krajinach SNS uréita ast
populacie vnima, ze islamské banky st finan¢né organizacie, kde mozete ziskat bezirocnu
pozicku alebo nejaky druh pomoci. Klienti by vSak mali lepSie spoznat’ Specifika islamského
bankovnictva a pochopit, akt doleziti ulohu v iom zohravaju investi¢né vklady. V tejto
suvislosti pomerne silno zarezonovala u odbornikov myslienka samostatnej islamskej
rozvojovej banky pre krajiny SNS, ktora by bola dobrym zékladom pre d’alie hospodarske a
finanéné vztahy v krajinach Spolocenstva.
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Vnimanie penazi v zapadnych kultarach sa po finanénej krize v roku 2008 stalo
predmetom z&ujmu psycholégov, ktori sa zaoberaju kognitivhou psycholdgiou.
V zapadnej kultire je vnimanie penazi zalozené na individualistickom pristupe, na rozdiel
od islamského vnimania penazi, ktoré tzko suvisi s islamskym nabozenstvom. Cielom
nasho prispevku je analyzovat' v dostupnej literatire vnimanie penazi v tychto dvoch
vel'mi rozdielnych kultarach a definovat’ zakladné rozdiely medzi nimi. Pri vyskume sme
pouzili metddu analyzy a komparécie.

KPucové slova: peniaze, vyznam penazi, penazné perspektivy, islam

After the financial crisis in 2008, the perception of money in Western cultures has
become the subject of interest for psychologists in cognitive psychology. In Western
culture, the perception of money is based on an individualistic approach, in contrast to the
Islamic perception of money, which is closely linked to the Islamic religion. The aim of
our paper is to analyze in the available literature the perception of money in these two
very different cultures and to define the basic differences between them. In the research
we used the method of analysis and comparison

Key words: Money, Money attitude, Money perspectives, Islam, Shariah

JEL: D14, D91, G40

Uvod

Rast globalizacie ovplyvnil medzinarodny obchod a rozvoj a interdependenciu krajin
na celom svete. Demografické zmeny, technologické inovécie, zmena podnebia a pristup
k vedomostiam a informaciam su d’alS$imi motormi zmien vo svetovom hospodarstve.
Tieto ramcové podmienky ovplyviuju rozne nabozenstva a kulty a, samozrejme, vytvaraju
,duchovny“ rdmec pre peniaze.

Globalna finan¢na kriza v roku 2008 ukazala nedostatky zapadného bankovnictva
amnohi ekondémovia si zacali klast otazku, ¢i islamské bankovnictvo nemodze byt
vychodiskom pred krizami vo finanénom sektore. Islamsky bankovy sektor mozeme
jednoducho definovat ako bezurocny bankovy systém zaloZeny na principoch islamského
zdkona (Saria).

Islam je jednym z najvyznamnejsich svetovych nabozenstiev, ktoré ma velky vyznam
a vplyv aj na vlady v jednotlivych krajinach. Regulacie vychadzajuce z islamu maju prakticky
vyznam pre kazdodenné pouzitie peniazi, najma v suvislosti s podnikanim.

! Prispevok je spracovany v ramci Projektu VEGA: 1/0490/19 Islamsky faktor vo svetovej ekonomike.
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Socidlne systémy vo vicsine moslimskych krajin vratane zékladnych hodnoét, etiky,
spravania a pod. vo vSeobecnosti vychadzaju z Koranu. Principy Koranu, vyroky proroka
Mohameda sliZia na usmernenie jednotlivcov pri vykonavani ich kazdodennych &innosti.?

Tradi¢né islamské hodnoty dominujii v moslimskom spolocenskom systéme, ktory nie
je porovnatelny s inymi kultarami alebo vladnymi nastrojmi zapadne orientovaného sveta.
Ziskanie nezavislosti v druhej polovici 20. storo¢ia prinieslo rozvoj v réznych oblastiach
hospodarstva, napriklad vo vyrobe a vyvoze surovin a vyrobkov, ale vo velkej miere sa
dotklo aj spoloc¢enského a kultarneho Zivota.

Jednu Stvrtinu svetovej populacie predstavuju veriaci, ktori vyznévaji islam. Pokial
ide 0 hospodarsky rozvoj, vidime vo vacSine tychto Statov velky rozdiel v urovni HDP na
obyvatel'a v porovnani s vyspelymi krajinami. V poslednych rokoch sice v niektorych
moslimskych krajinach doslo k pozitivnemu vyvoju, aj vd’aka nerastnému bohatstvu alebo
technickému rozvoju, ale na druhej strane mnohé Staty hlavne na Strednom a Blizkom
vychode su v poslednych rokoch poznacené vojenskymi konfliktami. Pre krajiny s prevazne
moslimskym obyvatel'stvom je charakteristické prepojenie vSetkych sucasti ekonomiky na
Islam.

V naSom prispevku sa zameriavame na analyzu vnimania pefiazi, ktoré st zékladom
kazdého podnikania v modernej svetovej ekonomike. Ciel'om nasho prispevku je analyzovat
vnimanie penazi Vv krajinach hlasiacich sa k zapadnej kultdre av islamskych krajinach
a definovat rozdiely vo vnimani pefiazi medzi nimi.

1 Zapadné vnimanie penazi v psychologickom kontexte

Peniaze su predmetom zaujmu hlavne ekondémov, ale okrem nich sa o peniaze
zaujimaju aj historici, socioldgovia, antropoldgovia a vzt'ahu k peniazom sa venuju aj
psychologovia. Vyznamny myslitel Georg Simmel sa zaoberal filozofiou penazi a v roku
1900 vydal knihu srovnakym nazvom, v ktorej skumal kultirne a spolo¢enské zéaklady
hospodarskeho zivota. Na vymene tovarov a sluZzieb ho nezaujimala ekonomicka stranka, ale
jej psychologicky, socialny a kultarny rozmer. Simmel videl aj negativnu stranku penazného
hospodarstva, ked’ uz peniaze nefunguju len ako prostriedok vymeny, ale stavajii sa hodnotou
samy osebe, stavaju sa ,,Bohom nasej doby*.’

Podl'a Kanta peniaze predstavuji vylucne mechanickii tizbu, ktord je zbavena
c¢ohokol'vek duchovného. Peniaze su len néstrojom na rast bohatstva, prostriedok jeho
merania a hromadenia.*

Psycholdgovia sa zacali otazkou penazi vaznejSie zaoberat’ az v poslednych dekadach,
hlavne pod vplyvom finan¢nej krizy, ktora priniesla vyrazné zhorSenie mentélneho,
emocionalneho a fyzického diskomfortu mnohych jedincov.®

Podl'a mnohych autorov sa v sucasnosti peniaze javia ako hlavny zdroj anxiety,
starosti a depresii. Psychologia pefiazi sa dominantne spaja s problémami ako su kognicie,
motivy, emocie, osobnost, vzt'ahy a vonkajsie spravanie vo vztahu k peniazom u jedinca
alebo malych skupin. Z pohladu zéipadnej vyvojovej psycholégie sa pocCas procesu
socializacie rozvija individualne vnimanie penazi, ktoré vznika v detstve a prenasa sa do
dospelosti.®” Okrem skuisenosti, ktoré sme si osvojili v rdmci socialneho prostredia, zohrava

2ALLAM A. — AMER A. (2012): Building a knowledge-based economy in the Muslim world, s. 77.

3 CEDZO, R. (2011): Vzostup a filozofia peiiazi — ako dejiny pomahaji pochopit’ pritomnost’.

4 ORECHOV, A. M. (2011): Kantova filozofia ekonomiky vo svetle sti¢asnej ekonomickej mentality.

S MACKOVA, Z. (2015): Aktualne otazky psycholdgie peiazi a finanénej psychologie, s. 73.

6 FAZLI, S. M. - HAYHOE, C. R. — GOH, L. A. (2006): Attitudes, values and belief towards money: Gender
and working sector comparison, s. 121.

"FURNHAM, A. - KIRKCALDY, B. D. - LYNN, R. (1994): National attitudes to competitiveness, money, and
work among young people: First, second, and third world differences, s. 122.
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vo vnimani penazi dolezith Ulohu naSe profesiondlne prostredie. Napriklad praca
v investicnom bankovnictve je ovela viac orientovand na zarabanie penazi ako praca
v socidlnom alebo kultirnom sektore. Preto nasa profesionalna orientacia slizi ako hlavny
zdroj pre rozvoj nasho vnimania pefiazi.®

Na tvod by sme chceli poukazat’ na multidimenzionédlny charakter vnimania peiazi.
Vzt'ah k peniazom, podobne ako iné vztahy, pokryva spektrum pozitivnych (napr. laska) aj
negativnych emacii (napr. nedovera).®

Ak niekto od ranného detstva cez Skolu a dospelost’ internalizoval, Ze peniaze moézu
byt pouzit¢ na konzumdaciu za Ucelom vyvolania pocitu S§tastia, si s peniazmi spojené
predovsSetkym pozitivne emdcie. Novoziskany luxusny tovar sa moze prezentovat’ priatel'om
a rodine a ziskat' tak unich vdcSiu prestiz a vysSiu akcepticiu vo svojom materialne
zameranom osobnom prostredi.

Na druhej strane mo6zu byt’ s peniazmi spojené aj negativne emocie. Mdze to platit’ pre
jednotlivcov, ktori zazili v stvislosti s peniazmi pocity nedovery alebo tizkosti. Mozno uz ich
rodi¢ia mali zI¢ sklisenosti so spravou penazi, napr. problémy s dlzobami, ktoré mohli viest
az k osobnym bankrotom alebo mohli trpiet’ trvalym nedostatkom pefiazi. Dalej by sa mohlo
stat, ze dotknutd osoba v dospelosti ma trvaly nedostatok penazi alebo sa stala obet'ou
investicného podvodu. Vysledkom je, Ze tento jednotlivec mdze mat’ tendenciu nevnimat
peniaze ako pozitivny nastroj a nemusi si s nimi spajat’ pozitivne pocity.

Vo vedeckej literatiire moZeme najst’ tieto definicie vnimania penazi:

— Pre roznych l'udi predstavuju peniaze rozne aspekty. Sposob, akym jednotlivec vnima
peniaze, je z pohl'adu pozorovatela. Peniaze mézu ukazovat’ na postavenie alebo sa
daja pouzit’ ako miera na porovnavanie. Jedna osoba to moze vnimat ako zlo a pre
druht osobu to moze znamenat’ ispech.
— 'V kontexte stupnice penaznej etiky (Money Ethic Scale — MES) mozno vztah T'udi
k peniazom opisat ako individualny referencny ramec, v ktorom sa skima
kazdodenny zivot.!?
— Kirueger opisal peniaze z psychologického hl'adiska. Sucast’ou jeho definicie penazi je
definicia vnimania penazi: Peniaze predstavuji emoc¢ne najvyznamnejSi objekt
sucasnosti. Za porovnatelne blizkeho konkurenta peniazi mozno povazovat iba jedlo
alebo sex. Preto s peniaze v nasej mysli uzko spojené s réznymi silnymi pocitmi,
vyznamom a snahami.*?
— Dudia si peniaze spajaju s fantaziami, obavami a zelaniami prostrednictvom
integrovanej Casti svojich postojov. Dalej moZu byt peniaze spojené s deforméciami,
popretim a impulzmi, ako aj s obranou proti impulzom.*3
— Vnimanie peiniazi ovplyviiuje spravanie jednotlivca v otdzkach penazi. K vztahu
k peniazom okrem iného patri aj spologenské postavenie a osobnéa spokojnost’. 14
Vicsina prezentovanych definicii sa zameriava na spajanie penazi s réznymi emociami
a ucelmi. Riesi sa najmd individudlna perspektiva a subjektivny charakter vnimania penazi.
V niektorych definicidach sa zdoraziiuje vyznam vnimania penazi pre finan¢né spravanie
a kazdodenny zivot.

Historicky pohl'ad na vnimanie pefiazi méZeme z vedeckého hl'adiska zhrnut® takto:

8 LAU, S (1998): Money: What it means to children and adults, s. 300.

9 MEDINA, J. F. — SAEGERT, J. — GRESHAM, A. (1996): Comparison of Mexican-American and Anglo-
American attitudes toward money, s. 127.

10 MC CLEELAND, D. C. (1967): Money as a motivator: Some research insights, s. 10.

1 TANG, T. (1992): The meaning of money revised, s. 201.

12 KRUEGER, D. W. (1986): Money, success, and success phobia, s. 3.

13 FURNHAM, A. — ARGYLE, M.: The psychology of money, s. 141.

4 TANEJA, R. M. (2012): Money attitude — an abridgement, s. 95.
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Tabul’ka 1: Historicky pohPad na vedecké hl’adisko vnimania penazi

Historicky pohPad na vedecké hl’adisko vnimania penazi

Autor a rok prispevku

Prispevok

Price (1968)

Systém ekonomickych hodn6t

Wernimont and Fitzpatrick (1972)

Skala merania so 40 adjektivnymi parmi, merana na
sedembodovej bipolarnej sémantickej diferencidlnej stupnici.
Vytvoril sedem faktorov: zasadné zlyhanie, sociélna
prijatel'nost, postoj pohrdnutia, moralne zlo, pohodlné
zabezpecenie, socidlna neprijatelnost’ a konzervativne obchodné
hodnoty

Goldberg and Lewis (1978)

Stanovenie Styroch hodnét, ktoré poukazuji na vyznam penazi:
postavenie, reSpekt od ostatnych, sloboda volby, luxus ¢asu

Rubinstein (1981)

Prieskum penazi a zivota

Yamauchi and Templer (1982)

Skala vztahu k peniazom (MAS): 29-polozkova $kala, ktora
zaznamenava odpovede na 5-bodovej Skale typu Likert, od
silného suhlasu po vyrazny nesuhlas.

Vytvoril faktory: moc-prestiz, retenény ¢as, nedovera, kvalita a
uzkost’

Furnham and Kirkcaldy and
Furnham (1984, 1993)

Skala presvedéenia a spravania sa k peniazom (MBBS): 60
vyhlaseni o presvedéeni na 7 stupniovej Skale suhlasu a
nesthlasu

Forman (1987)

Skala zdravého rozumu
Vygeneroval pét faktorov: minanie, hazardny hrac, lovec vyhod
a magnat

Tang (1992, 1995)

Eticka skala peniazi (MES): peniaze merané ako symbol
Uspechu,

30 poloziek typu deklarativneho vyhlasenia bolo v Tangovej
plnohodnotne;j $kale a skratena forma predchadzajticej skaly
mala 12 poloziek

Vygeneroval Sest’ faktorov: dobro, zlo, Gspech, ucta, rozpocet a
sloboda

Prince (1993)

Pouzil sedem otdzok na meranie dovery k peniazom a pat’
otazok na meranie hodnoty penazi

Mitchell et al. (1998)

Skala dolezitosti penazi (MIS)

Generuje sa sedem faktorov: délezitost’ hodnoty penazi, osobna
angazovanost’ k peniazom, ¢as straveny premysl’anim nad
finan¢nymi zaleZitostami, znalostami finan¢nych veci,
pohodlim pri prijimani finan¢nych rizik, zrué¢nostami

v zaobchadzani s peniazmi a peniazmi ako zdrojom moci a
postavenim

Prameii: TANEJA, R. M. (2012): Money attitude - anabridgement, s. 97.

Tabul’ka 1 ukazuje vedecky najrelevantnejSie Skaly na meranie postojov k peniazom.
Vyznamnu pozornost’ vo vedeckej komunite zaznamenali najmé $kéala vnimania peniazi (MAS
— the Money Attitude Scale (MAS),'® stupnica presvedCenia a spravania sa k peniazoch

15 YAMAUCHI, K. T. - TEMPLER, D. J.: The development of a Money Attitude Scale, s. 522-528.
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(MBBS - the Money Beliefs and Behaviour Scale),'® eticka $kala petazi (MES — the Money
Ethical Scale)!’ a stupnica ddlezitosti petiazi (MIS — the Money Importance Scale).

Vsetky spominané testy vnimania peflazi sa zameriavaji na viac ¢i menej odlisné
dimenzie. Zatial ¢o Skdla vnimania penazi (MAS) predstavuje vSeobecnejSie zamerany
pohl'ad na vnimanie penazi, eticka stupnica penazi (MES) kladie doraz na etické aspekty
v kontexte vnimania penazi.

2 Islamska perspektiva penazi

., Takmer vo vsetkych ekonomickych teoridach sa peniaze posudzovali ako agregovana
makroekonomicka jednotka ocenenia pri vymene tovaru a sluzieb, ktoré sa tiez povazovali za
makroekonomické subjekty. Peniaze v spravnom mnozstve a oceneni by mali sledovat’ hodnotu
tovarov a sluzieb. “18

Tieto definicie moZeme povazovat’ za v§eobecné vychodiska pre pochopenie vnimania
penazi v islamskom svete. V islamskej ontoldgii su peniaze, financie a redlna ekonomika vo
vel'mi izkom kontexte s moralkou a etikou. Islamska perspektiva, ktora sa liSi od zdpadného
sveta a jeho psychologickej perspektivy, je charakterizovana v surach Koranu.

2.1 NabozZenstvo ako zaklad vnimania penazi

Vo vSetkych svetovych nabozenstvach hraji peniaze doélezitt tlohu. Tri velké svetové
nabozenstva zdiel'aji vnimanie penazi, hlavne instrukcie, ako s nimi narabat’ a co s nimi
robit’. V dnesnej modernej dobe vyvstava otazka ,, ¢i su peniaze a viera harmonizované? “

Vztah k zardbaniu pefiazi a nabozenstvo su vel'mi rozdielne. V krestanstve ndjdeme
v biblii Casti, ktoré rieSia problém chudoby, zndmy je pribeh o tom, ako Jezi§ vyhodil
zmenarnika a obchodnika z chramu.

Financne pomahat ostatnym v ramci svojich moznosti, je vSeobecnou zasadou,
v ramci ktorej ide o pomahanie l'ud'om. Tato zdsada urcuje, zZe pokial’ je v moznosti ¢loveka
pomahat’ ostatnym, bez ohl'adu na aspekty ich pohlavia, ndbozenstva, narodnosti a pod., mal
by Clovek poméhat. Je to aj vSeobecnd zdsada odkazujuca 'udom, Ze si maju navzajom
pomahat’. Takato pomoc je limitovana moznostami €loveka, ktory poméaha. Pod moZznost'ou
sa nemusi chépat’ len financné obmedzenie, ale aj iné faktory, ktoré pomahajici ¢lovek
povazuje za podstatné na poskytnutie pomoci, napr. fyzicka zat'az, psychicka zat'az, a pod.*®

Islam sa v jednom zo svojich hlavnych pilierov zameriava na poskytovanie podpory
chudobnym prostrednictvom tzv. zakatu, ¢o je druh dane, ktory moslimovia pouZivaju na
prerozdelenie ¢asti svojho bohatstva medzi chudobnych.?°

V zidovskom nabozenstve taktto pomoc chudobnym nenajdeme a v budhistickej viere
sa cesta k spase da dosiahnut’ iba prekonanim mriezky bohatstva. S vynimkou budhizmu,
ktory nestanovuje nijaké konkrétne pravidla z hl'adiska financii, mali vSetky velké svetové
nabozenstva spolo¢né vnimanie penazi, najma zakaz urokov.

Na zaklade tohto z&kazu sa vyvinuli rézne spbsoby nakladania s peniazmi.
V krestanskom nabozZenstve vydavaju knihy MojZiSa, napriklad Cislo 2, 3 a 5, jasné pokyny,
ktoré sa tykaji urokov a boli papezom institucionalizované v ranom stredoveku. Tento zakaz
vynosu z urokov bol namiereny na zidovsku komunitu, ktord, aj ked’ im nebolo dovolené
uctovat’ uroky od l'udi v ich vlastnej viere, smela poskytovat’ pozicky s irokmi nezidovskym
obyvatel'om.

1 FURNHAM, A. (1984): Many sides of the coin: The psychology of money usage, s. 501-509.

" TANG, T. (1992): The meaning of money revisited, s. 197-202.

18 CHOUDHURY, M. A. (2016): Micro-money, finance and real economy interrelationship in the fram ework of
Islamic ontology of unity of knowledge and the world-system of social economy, s. 446

19 AL-SBENATY A. (2019): Islam podstata naboZenstva, s. 33.
2 KHAN, M. A. (2003): Islamic economics and finance: A glossary, s. 195.
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Vyhybat’ sa nepoctivym zarobkom znamena vyhybat sa v§etkému, ¢o by k nim viedlo.
Ide predovsetkym o kraddez, podvadzanie najmd v mierach a vahach, ziskavanie
neopravneného prospechu na ukor inych a pod. Riba predstavuje (zjednodusene opisané)
zaradbanie penazi peniazmi. To znamena4, Ze peniaze sa povazuju za platidlo a nie za nositelov
hodnot, ktoré produkuji d’alsie peniaze (d’alSie hodnoty). Pojmom riba sa v tomto zmysle
chape pozi¢iavanie petiazi za Groky, Uizera a pod.?

Korédn ma v tomto vel'mi jednozna¢né pravidlo, ktoré musi kazdy moslim dodrziavat,
ato — prijimanie a akékol'vek rokovanie o trokoch (rib4) su zaké&zané. Tento z&kon proti
uctovaniu alebo poskytovaniu urokov upravuje nielen zmluvy medzi moslimami, ale aj
zmluvy medzi moslimami a nemoslimami. Napriklad v Korane (2: 275) sa pise: ,, Alah povolil
obchod, ale zakdzal ribu.

2.2 Zaklady islamského financovania

Pojem islamsk4 ekonomika pouzil prvykrat AbulAll Al Mawdudi, ktory sa usiloval
0 rozvoj islamskej socialnej vedy.??

Islam nie je iba nabozenstvo, je to subor pravidiel ako zit’, ktory sa tyka vSetkych
jednotlivcov, skupin a spolocnosti s cielom implementacie etickych pravidiel a Standardov.
Tieto Standardy vytvaraja ,,jasnejsi obraz islamského Zivota a dopadu, ktory by to malo na to,
¢o moze byt ,, globdlnym “ prostredim pre ,, peniaze.”?

Jednym zo zékladnych kamenov islamského financovania je koncept vlastnictva.
,Predmetom vlastnictva (mal = peniaze) musi byt , ,nieco hodnotné, pripustné a mozné
viastnit'“. Moze to byt hmotny alebo nehmotny majetok ako napr. dusevné vlastnictvo.
Viastnictvo moze byt sukromné alebo verejné. Spaja sa s nim pravo vlastnit, vyuzivat, vylucit
ostatnych, zabezpecit' prijem, poskytnut’ zabezpeku, disponovat’ a v pripade poskodenia ziskat
nahradu. 24

Hlavnou funkciou penazi je zabezpecCenie vymeny. V minulosti, pred zavedenim mien,
sa tato vymena tovarov a sluzieb uskutociiovala prostrednictvom zlata a striebra vo forme
dinarov a dirhamov.

Vlastnictvo a peniaze st uvedené v roznych hadisoch Proroka a pre lepsie pochopenie
sa vymena upravovala: ,,Zlato za zlato, striebro za striebro, pSenica za pSenicu, jacmen za
jacmen, datle za datle a sol za sol.(Ak ide o podobnii transakciu, platba sa vykonava na
mieste, ak niekto da viac alebo viac Ziada, obchoduje s ribou, prijimatel’ aj darca su rovnako
vinn{).”?

Davaji sa tak jasné dispozicie, ako nalozit’ s peniazmi. ,,Spdsob manipuldacie so
surovym zlatom a striebrom je jednoznacne urceny, pretoze su zakdazané dve formy urokov. Po
prvé, vwmena v nerovnakom mnozstve (ribdal-fadl) je pri tovare rovnakého druhu zakazana.
Po druhé, vymena s neskorsim dodanim (forwardovy predaj = bay ‘al-salam) predstavuje
tzv. ribdal-nasi‘a. Nerovnaka vymena zlata za striebro je povolend. V praxi sa riba povazZuje
za akykolvek zisk z viveru, ktory je vopred urdeny a nezakladd sa na ziskoch investicie.”?®

Zardbanie penazi za ucelom zisku je povolené, ak je niekto ochotny ,, niest’ stratu
sposobenii neurcitostami casu, potom je mu dovolené tiez profitovat z neurcitosti casu.

Aby nedoSlo k tomu, ze peniaze budi robit' peniaze, vSetky islamské financné
transakcie sa opieraju o realne aktivum, ktoré je viazané na skutoény tovar alebo sluzbu, ¢o

2L AL-SBENATY, A. (2019): Islam podstata ndboZenstva, s. 33

22 KURAN, T. (2004): Islam and Sciences: The Economic Predicaments of Islamism, s. 27.
3 UL-HAQ, R. (2012): Viewpoints: when the Islamisation model doesn’t work, s. 57.

2 AL-ZAHABI, S. (no year): Money in Islam, s. 13.

%5 AL-ZAHABI, S. (no year): Money in Islam, s. 11.

% AL-ZAHABI, S. (no year): Money in Islam, s. 11.

27 KHAN, M. F. (1991): Time value of money and discounting in Islamic perspective, s. 41.
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ich robi menej rizikové. Finanéna transakcia pritom nesmie viest' k poskodeniu ani jednej zo
zmluvnych stran.?s

Dnes su peniaze v islame uzko spojené s bankovym systémom, nielen s islamskymi
bankami, ale aj v spolupraci zapadnych a islamskych bank. To znamena, ze — v zavislosti od
krajiny a vnutro$tatneho prava — existuju paralelné systémy, teda konvenéné banky a islamsky
bankovy systém. V islamskom bankovnictve musia byt splnené mnohé poziadavky na
riadenie rizik, aby sa zabezpecila dovera a pravidld saria. ,,O produkty islamského
bankovnictva, ako si murabahah a mudarabah, sa zaujimaji mnohi veriaci”.?® Inymi
slovami, ¢im vécsia je konkurencia medzi islamskym a neislamskym bankovnictvom, tym
perspektivnejSie st ponukané produkty. Popularita sa zvySuje napriklad pri investovani do
aktiv alebo skupinového financovania.

Rast islamského bankovnictva ako zékladu finan¢nych sluZieb pre klientov zavisi od
nabozenskych a ekonomickych determinantov ako su prijem, vek a nabozenstvo.
Miera infl4cie, ktora Casto charakterizuje moslimské krajiny, nati banky a finan¢né institicie
pontikat’ na dosiahnutie zisku a vyrovnanie strat z inflacie produkty, ktoré su halal.

Banky a finan¢né institacie vyvinuli a zaviedli finan¢né produkty, pri ktorych sa
namiesto urokov, ktoré su zakdzané, pouziva rozdel'ovanie zisku na zédklade podielu na riziku.
Tieto principy sa uplatiuju napr. pri islamskych dlhopisoch (sukuk) alebo poisteniach
(takaful), kde dominuje niZSia transparentnost’, ale vySSie naklady. Vysledok by mal byt
rovnaky. Vdaka svojim konzervativnym investiénym stratégiam st islamské banky menej
zranitel'né ako bezné banky.

V sucasnosti mnoho nadnarodnych konvenénych finanénych skupin ponuka islamské
finanéné produkty. ,, Zavadzanie tychto novych produktov moéze v buducnosti priniest vyssiu
prosperitu a dusevnii pohodu pre miliony ludi, ktori doteraz konvencné bankové sluzby
z nabozenskych dovodov nevyuzivali alebo ak ich vyuzivali, museli zndsat pocit viny kvoli
uplatitovaniu virokov, ktoré si v islame zakazané. "%

,,Odhaduje sa, zZe aktiva na islamskom financnom trhu v roku 2016 predstavovali
okolo 2 biliénov dolarov (Islamic Financial Services Board, 2016). Toto cislo predstavovalo
1 % globalneho financného trhu, priblizne 200 bilionov doldarov. Globdlny podiel islamskych
financii je zanedbatelny v porovnani s 24 % podielom moslimov na globalnej popul&cii alebo
dokonca so 14,5 % podielom globalneho HDP 57-clennej Organizacie islamskej spoluprdce.
Krajiny s moslimskou vdcsinou zaostavaju aj z hladiska dalSich zdkladnych indexov
ekonomickej vykonnosti, ako sii dizka Zivota a gramotnost dospelych. 3

Mnoho moslimskych krajin, s vynimkou krajin produkujicich ropu, je véacSinou
relativne chudobnych. Dovody st rozne a zahfnaji chybajicu infrastruktiru, nedostatok
industrializacie a nedostatocné vzdelanie, ako aj interpretaciu islamu. Efektivita rastu HDP,
ktora zahffia finan¢né aktivity, uzko suvisi s rastom ekonomiky.

Islamské financie by v budicnosti mohli pontkat akysi moralny kompas, ktory
prepéja systémy, trhové oCakéavania a redlnu ekonomiku.

3 Metodika, zistenia a diskusia
Nas prispevok je zalozeny na prehlade literatiry a teoretickej analyze, ako aj na
definicii r6znych pohl'adov na peniaze. Existuje velké mnoZstvo knih a ¢lankov, ktoré tato
problematiku rozoberaju.

B MUSA, H. (2011): Islamské financie a bankovnictvo, s. 18
2 SALMAN, A. - NAWAZ, H. - BUKHARI, S. H. - BAKER, A. (2018): Growth analysis of Islamic banking

in Pakistan: A qualitative approach, s. 1.
30 AYUB, M. (2007): Understanding Islamic finance, s. 1, 10, 15.
31 KURAN, T. (2018): Islam and economic performance: Historical and contemporary links, s. 20.
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Z hladiska réznych nabozenstievn ma najvacsi vplyv na zivot jednotlivcov
a spolo¢nosti v ekonomickej oblasti islam, ktory je nabozenstvom aj knihou o Zivote
a zameriava sa aj na ekonomické procesy ako je obchod a financie, spolo¢nost’, rast a
vzdelavanie.

Clanky, vedecké $tudie a knihy, ktoré sme analyzovali, sa viac menej zameriavaju na
teoreticky obsah v tuzkej suvislosti s islamskym ndbozenstvom. VacSina z nich opisuje
historicky vyvoj peniazi od zlat¢ho dinaru a strieborného dirhamu po dnes$né platobné
moznosti.

Udaje o islamskych krajinach nie si vzdy porovnatené so zapadnymi krajinami
a definicia islamskych pojmov si vyzaduje urcitt uroven skusenosti s islamskym
nabozenstvom.

Zapadny svet sa v globalizovanej ekonomike ¢oraz viac stretdva s islamskym svetom.
Pod vplyvom kolonizacie a Struktar vytvorili islamské krajiny vysokeé bariéry a jasne vyvinuty
pristup k moralnym a etickym Standardom. Hlavnymi vyzvami su rozdiely medzi kultrami,
pristup k obchodnym pravidlam a moc miestnych samospréav.

Napitie v kazdodennom Zivote, najmid v oblasti vyskumu penazi, ukazuje urcité
nejasnosti. Islamské banky v spolupraci s neislamskymi bankami musia ¢asto rieSit’ otazky:
Co je zakazané haram, ¢o je halal, ktoré islamské bankové produkty je mozné poniikat, ako
moze banka jednat’ s ostatnymi bankami zameranymi na zisk?

Islamsky svet sa musi orientovat’ v poziciach zapadného sveta, ktory peniaze spaja so
ziskom aso spotrebou. Negativne emoécie voéi peniazom si menej vyrazné v islamskom
vnimani penazi. Dovodom st stratégie na riadenie rizik v islamskych bankach.

Negativnym aspektom je komercializacia moslimskej moralky, ¢o znamena, Zze banky
a finan¢né institucie ponukaju ¢oraz viac produktov v sulade so zdkonom Saria.®

Na druhej strane, banky pod zastitou islamského bankovnictva ponukaju halal
hypotéky, pri ktorych musi klient platit’ viac, ako keby si vzal pdzicku v neislamskej banke. 3

V niektorych pripadoch mozno zaregistrovat’ urcity rozdiel medzi tym, ¢o predstavuju
islamské principy, pravidla a hodnoty a tym, ¢o jednotlivé institicie a organizacie praktizuja
v redlnom Zivote.

Zaver

V naSom prispevku sme sa snaZili priniest’ porovnanie dvoch r6znych vnimani penazi
na pozadi politickych a ndbozenskych systémov. Na jednej strane je Zapadny svet, ktory je
ovplyvneny kapitalistickym/individualistickym vnimanim penazi s réznymi pozitivnymi
a negativnymi emoéciami ana strane druhej je to islamské vnimanie penazi, ktoré je
podriadené jasnym pravidldm zadefinovanym v Koréne a strach. Je sucastou islamského
nabozenstva, ktoré ovplyviiuje kazda Cast’ Zivota moslima.

Ako sme uz spomenuli, medzi idedlmi a praxou existuje urcita priepast. Vyklad
pravidiel — halal vs. haram a pod. niekedy zavisi aj od vlad a r6znych institacii, nejde teda
0 Uplne jednotny systém v ramci celého moslimského sveta.

Aby sa zabranilo rastu rozdielov medzi krajinami a obyvateI'mi, kde bohati eSte viac
zbohatnu a chudobni su este chudobnejsi, bude potrebné najst’ nové pristupy, ktoré vnest do
ekonomiky nébozenské hodnoty, najmé vo finan¢nom sektore, s cielom zosuladit’ zdkon Saria
s vyzvami globalizécie.

Kazdy vyvoj je zaloZeny na ekonomickom raste, ktorého zédkladna je postavena na
finanénom systéme. Bude potrebné dalej skamat’ vplyv globalizdcie na medzindrodné
obchodné vzt'ahy a interpretaciu islamského zivota a ekonomiky. MoZeme predpokladat’, Ze

32 UL-HAQ, R. (2012): Viewpoints: When the Islamisation model doesn’t work, s. 64.
3 UL-HAQ, R. (2012): Viewpoints: When the Islamisation model doesn’t work, s. 65.
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¢im bude tento vyskum hlbsie, tym bude viditeI'nejSie, Ze peniaze a financie su piliermi
kazdého ekonomického systému.

Hlavnym rozdielom v zdpadnom a islamskom vnimani penazi je to, Ze naboZenské
hodnoty a ich aplikacia a implementacia su v islamskom svete prioritnymi
a nediskutovatelnymi polozkami. V praxi vSak islamsky finanény systém v sucasnosti
nachadza spbsoby kreativity na vytvorenie fungujlceho systému financovania.
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ISLAMSKE MYSLENIE A SOCIALNA SPRAVODLIVOST!

ISLAMIC THINKING AND SOCIAL JUSTICE

Barbora Janubova
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852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: barbora.janubova@euba.sk

Islamské myslenie je spaté s pojmom socialnej spravodlivosti. Autorka skima mieru
socialnej nerovnosti v krajindch s najvac¢sou pritomnostou islamského bankovnictva.
V sktimanych moslimskych krajinach stale prevlada pomerne vysoka prijmova nerovnost
a nerovnost’ prilezitosti. Dochadzame k zaveru, Ze islamsky finanény systém nie je
garanciou spravodlivejSicho rozdelenia prijmov a majetku.

Kracové slova: islamské bankovnictvo, socialna spravodlivost’, prijmova nerovnost’

Islamic thinking is linked to the concept of social justice. The author examines the degree
of social inequality in countries with the highest presence of Islamic banking. Relatively
high income inequality and inequality of opportunity still prevail in the surveyed Muslim
countries. We conclude that the Islamic financial system is not a guarantee of a fairer
distribution of income and wealth.

Key words: Islamic Banking, social justice, income inequality

JEL: G29, D63

Uvod

Islamské myslenie sa nespdja iba s nabozenstvom, ale s celkovym postojom k zivotu.
Koncept sociélnej spravodlivosti je jednym z moralnych pilierov islamského nabozenstva
a myslenia. Khan identifikoval v Korane 60 verSov, ktoré sa venuju socidlnej spravodlivosti
a charite.? Z tohto dovodu by pretrvavanie socidlnych rozdielov malo byt chapané ako
nedodrziavanie islamskych zasad a hodnot.

V predkladanom prispevku sa venujeme prave problematike socialnej nerovnosti
v krajinach s najvacsou pritomnostou islamského bankovnictva ako prostriedku na
zabezpecenie spravodlivejSej distribucie prijmov. Krajiny s najva¢Sou pritomnostou
islamského bankovnictva sme identifikovali na zadklade ukazovatela rozvoja islamského
financovania (IFCI) v roku 2019. Nasledne prostrednictvom analyzy, komparéacie a dedukcie
hodnotime stav miery socialnej nerovnosti cez skimanie prijmovej nerovnosti a nerovnosti
prilezitosti. Umoziujii medzinarodné porovnanie s regionmi a krajinami, ktoré nie sd
sucast’ou islamského sveta.

1 Socialna spravodlivost’ v islamskom mysleni
V islamskom mysleni sa objavuje koncept socialnej spravodlivosti ako jeden
Z moralnych principov. Islamsky finanény systém vychadzajuc z islamského myslenia
ahodnot ma teda jasni socidlnu orientaciu, ktord ,naznacuje, zZe hlavnym cielom
ekonomického rozvoja je socialna spravodlivost pri rozdelovani vysledkov ekonomickej

! Prispevok bol vypracovany v ramci projektu VEGA: Islamsky faktor vo svetovej ekonomike — reg. &.
1/0490/19.

2 KHAN, M. (1999): The mythology of Islamic economics and theology of East Asian economic miracle, s. 121-
131.
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cinnosti. “® Odliduje sa od tradi¢ného hospodarskeho systému ,,moralnou orientaciou, ktora je
zalozend na etickjch obmedzeniach ndboZenstva.“* Na vyznam principu socialnej
spravodlivosti v islamskom finanénom systéme upozoriuju aj Syariati® a Memon.®

Moderné islamské bankovnictvo sa spdja so zalozenim islamskych bank v Egypte
v 60. rokoch 20. storo¢ia.” Vzhladom k nastrojom islamského finanéného systému sa
predpoklada efektivnejSie zabezpecenie socialnej spravodlivosti v porovnani s kapitalistickym
systémom, ktory je zalozeny na sikromnom vlastnictve a dosahovani zisku. V teoretickej
rovine dévodom pre vacsiu socialnu nespravodlivost’ v kapitalistickom systéme je existencia
urokov a uzery, ktoré zohravaju tlohu pri zvySovani penazi v obehu bez podpory hmotnych
aktiv, ¢o m6ze vyvolat’ bublinu v hospodarstve s désledkami ako inflacia a nezamestnanost'.
Naopak, v islamskom ekonomickom systéme absentuju uroky a uzera (ribd), su vyslovene
zakazané. PoziCiavanie pefiazi sa povazuje za charitu, pomoc a nie za prostriedok finan¢né¢ho
obohatenia. Dal§im délezitym bodom je zakat, prispevok z majetku v prospech chudobnych.
Ide o povinnost zakotvent v Korane. K d’al§im principom islamského financovania
a bankovnictva patria gharar (zdkaz aktivit spojenych s neistotu a rizikom), maysir (zékaz
hazardnych hier), haram (zdkaz obchodovania so zakdzanymi komoditami a ich pouzivanie),
takaful (islamské poistenie), rozdelenie ziskov astrat v podobe mudaraba (kapitalové
prepojenie) a musaraka (spolo¢né podnikanie).®

Dovody nerovnosti a socialnej nespravodlivosti su rézne, geograficky a historicky
podmienené. Okrem vysSie uvedeného faktora uplatiiovaného ekonomického modelu ide
0 kolonialnu minulost’, zauzivané socidlne trendy, Struktiru pracovného trhu, existenciu, resp.
absenciu odborov, in$titit minimalnej mzdy, alokaciu verejnych zdrojov, ulohu Statu
v hospodarskej a sociélnej politike, globalizaciu atd’.

Svetova finan¢nd kriza upriamila pozornost’ na socidlno-ekonomicku oblast’ financii
a bankovnictva® a moralny hazard finanénych indtitacii. Tradi¢né finanéné institacie zlyhali
avytvoril sa priestor na diskusiu o efektivnejSom systéme financovania. Ako 0 jednej
z alternativ sa uvazuje aj o islamskom systéme. Islamské financné produkty (...) podporujii
realnu ekonomiku, redlnu vyrobu a zakazujii Spekulativne transakcie, ktoré sii rozsirené
V konvencnom bankovnictve a financénych instituciach.!® Prave Spekulativne transakcie sa
ukézali ako toxické v globalnej krize.

Islamské bankovnictvo sa postupne rozsiruje geograficky do vzdialenejSich regidonov,
kde neprevlada moslimské obyvatel'stvo a zaroven sa zvySuje podiel celkovych aktiv
islamskych finan¢nych institacii. Stale ale tvoria iba maly podiel na celkovom globalnom
finan¢nom trhu. Napriek expanzii islamského bankovnictva a finan¢nych produktov vo svete
treba podotknut, ze islamsky financny model v idealnej forme moze byt implementovany iba
V krajinach, kde podstatna cast' obyvatelstva vyznava islam a Stat vytvara jeho regulacny
ramec v sulade so zasadami islamského prdva Sari’a.'*

Predkladany prispevok sa venuje vplyvu a dopadu islamskych hodnot zakotvenych
v islamskom mysleni asposobe Zivota na socialnu rovnost vo vybratych moslimskych
krajinach. Skimame iba moslimské krajiny z dévodu, ze predpokladame na zaklade vyssie
uvedeného, Ze su najblizsie k idedlnej forme uplatnenia islamského finanéného systému.

3 MUSA, H. — NATORIN, V. (2019): Islamské finan¢né a ekonomické myslenie (bezliroéna ekonomika), s. 82.
4 CECH, L. (2019): Zéakladné vychodiska islamského ekonomického modelu, s. 15.

5SYARIATI, A. — SYARIATI, N. E. (2012): Islamic Bank As Bank Of Ethics.

® MEMON, N. A. (2007): Islamic Banking: Present and Future Challenges.

"MIR, R. — KHAN, M. (2015): Islamic finance and social justice: a reappraisal, s. 235.

8 MUSA, H. - NATORIN, V. (2019): Islamské finan¢né a ekonomické myslenie (bezliroéna ekonomika), s. 84.
9 KAMLA, R. - RAMMAL, H. G. (s. a.): Social Reporting By Islamic Banks: Does Social Justice Matter? s. 3.
10 JANCIKOVA, E. (2019): Islamské financie a bankovnictvo vo svete, s. 50.

11 CECH, L. (2019): Zakladné vychodiska islamského ekonomického modelu, s. 21.

47



2 Sociélna spravodlivest’ z globalneho hPadiska

Jednym z nastrojov ako zhodnotit' socialnu spravodlivost’ je distribacia prijmov.
V stcasnosti pozorujeme tzv. roztvdranie noznic, t. j. zvySovanie globalnej prijmovej
nerovnosti, ¢omu sa venuje Skala uznavanych autorov (Paunovic, Litchfield, Chakrabarti
Lapinova). NajbohatsSie 1 % populacie vlastni az 44 % svetového bohatstva. Este zardzajtcejsi
je fakt, ze 7,2 % z celkového svetového bohatstva vlastni iba 0,002 % populécie (tzv. ultra-
bohati jednotlivci).'2 Podl'a Casopisu Forbes top 10 najbohatSich I'udi v roku 2019 vlastnilo
801 mld. USD, ¢o predstavuje vysSiu sumu ako HDP vécSiny krajin sveta (graf 1).
V sti¢asnosti Zije na svete 2 095 miliardarov.'3

Graf 1: Vlastnictvo top 10 najbohatsich Pudi v porovnani s vybratymi krajinami
(HDP v mld. USD)
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Pramen: INEQUALITY.ORG (2020): Facts.

K najviac nerovnym regionom z hl'adiska distribicie prijmov patri Blizky vychod
Latinskd Amerika asubsaharskd Afrika. Podiel prijmov 10 % najlepSie zarabajacich
jednotlivcov na celkovom narodnom doéchodku prestavuje v Eurdpe 37 %, v subsaharskej
Afrike 55 % a na Blizkom vychode az 61 % (graf 2).

12 INEQUALITY.ORG (2020): Facts.
13 FORBES (2020): World’s Billionaires List.
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Graf 2: Podiel prijmov 10 % najbohatSich jednotlivcov na celkovom narodnom déchodku
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Prameii: ALVAREDO, F. (2020): World Inequality Report 2018, s. 5.

V poslednych desatrofiach sa prijmova nerovnost zvysuje v takmer vSetkych
krajinach sveta. Od 80. rokov sa prijmova nerovnost’ vyrazne zvySila v Severnej Amerike,
Cine, Indii a Rusku, v Eurépe vzréstla iba mierne. Na druhej strane, region Blizkeho vychodu,
subsaharska Afrika a Brazilia zostdvajii dlhodobo najnerovnej$imi ¢ast'ami sveta.'* Spomedzi
najvyspelejsich ekonomik sveta patri k najnerovnej$im krajinam USA.1°

3 Komparacia stavu socialnej spravodlivosti v ramci systémov

Ku krajindm s najvacsim zastupenim islamského bankovnictva podla ukazovatela
rozvoja islamského financovania (IFCI) v roku 2019 patrili Kuvajt, Pakistan, Bahrajn, Katar,
Turecko, Oman, Jordansko aEgypt.'® Vsetky krajiny patria k vysoko polarizovanym
z hladiska distribucie prijmov. Podiel prijmov najbohatSich 10 % obyvatel'ov na celkovom
narodnom dochodku v danych krajinach sa pohybuje v rozmedzi 45 — 65 % (tabul’ka 1). Pre
porovnanie, v Eurépe najbohatSich 10 % obyvatel'ov vlastni v priemere iba 30 — 35 %
z celkového narodného prijmu.

Tabul’ka 1: Podiel prijmov top 10 % a 1 % najbohatSich jednotlivcov na
celkovom narodnom déchodku v krajinach s najvys$im IFC indexom

64,5 % 19,9
52,6 18
68,2 29
53,9 234
60,5 19,5
475 16,1
449 15,8

Prameii: World Inequality Database (2020).
Pozn.: - nedostupné Udaje.
Hodnoty pre top 10 % a top 1 % sU za rok 2016 okrem Jordanska (2012).

14 ALVAREDO, F. (2020): World Inequality Report 2018, s. 5-6.
15 OECD (2020): Income inequality.
16 DDCP (2020): Global Islamic Finance Report 2019, s. 50.
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V extrémnej chudobe na Blizkom vychode Zije 15,65 miliona obyvatel'ov, ¢o ¢ini
5 % obyvatel'stva.l’ Z hl'adiska extrémnej chudoby sa region nachddza pod svetovym
priemerom.!® Podla indexu strednej diZky Zivota zohladiujiiceho nerovnost sa najvicsia
nerovnost’ v ramci skumanych krajin identifikovala v Pakistane (0,508), Egypte (0,705)
a Jordansku (0,748) anajvdacsia nerovnost’ podla indexu vzdeldvania zohl'adiujiceho
nerovnost’ v Pakistane (0,230), Egypte (0,376) a Kuvajte (0,487).1%% Treba podotknit, Ze
hodnoty Kataru, Omanu a Kuvajtu pre index strednej dizky Zivota zohl'adiiujuceho nerovnost
sa nachadzaju na pomerne vysokej Urovni.

Na zaklade vy$sie uvedenych faktov konStatujeme, ze v skimanych moslimskych
krajinach stale prevldda pomerne vysoka prijmova nerovnost a nerovnost prilezitosti.
Podla teoretickych vychodisk by islamské bankovnictvo malo zohravat ulohu pri
spravodlivej distribucii, ¢o sa v8ak z dlhodobého hladiska v regiéne Blizkeho vychodu
nedeje. Samozrejme treba zohladnit’ ostatné geopolitické aekonomické faktory, ktoré
ovplyvnili aovplyviiuju ekonomicky rozvoj danych krajin. Na druhej strane, moderné
islamské banky, ktoré vznikli v stlade s prdvom Sari‘a ahodnotami islamu, nie st vzdy
aktivne v implementacii socialnych principov ako napriklad odstranovanie chudoby. Vyskum
Kamla a Rammala identifikoval ur¢ité rezervy v dodrziavani zasad v skimanych bankach?:,
Za podstatné povazuju napriklad absenciu rieSenia chudoby na oficidlnych strankach
a dokumentoch.?? Zaroven sa priklaame knazoru Miru a Khana, Ze implementacia
islamského finanéného systému sama o sebe nie je dostacujiica,” ak chybaju redlne projekty
zamerané na rieSenie chudoby a socidlnej nerovnosti, v ktorych uskuto¢neni a predovsetkym
financovani mo6zu zohravat’ dolezita ulohu prave islamské banky. Takyto koncept navrhuje aj
Cebeci, ktory povazuje za dolezity ukazovatel' socidlnej dimenzie islamského bankovnictva
prave tlohu pri zabezpe€ovani verejnych sluzieb,?* kde sme identifikovali takisto rezervy.

Zaver

V predkladanom prispevku sa venujeme problematike socialnej nerovnosti v krajinach
S najviacSou pritomnostou islamského bankovnictva ako prostriedku na zabezpecenie
spravodlivejSej distribucie prijmov. Krajiny s najvdcSou pritomnostou islamského
bankovnictva sme identifikovali na zaklade ukazovatela rozvoja islamského financovania
(IFCI) v roku 2019. Ide 0 nasledovné Staty: Kuvajt, Pakistan, Bahrajn, Katar, Turecko, Oman,
Jordansko a Egypt.

Po vymedzeni zakladnych teoretickych vychodisk socialnej spravodlivosti
Vv islamskom mysleni, ndbozenstve a financnom systéme sa venujeme stru¢nému prehl’'adu
globalnej nerovnosti v nadvdznosti na region Blizkeho vychodu. Na zaklade nasho vyskumu
prichddzame K zaveru, Ze Blizky vychod dlhodobo patri k najnerovnej$im regionom
Z hl'adiska distribucie prijmov napriek ocakdvaniam rovnomernejSej distribucie ako
v krajinach s kapitalistickym finanénym systémom. Vsetky skiimané krajiny patria k vysoko
polarizovanym z hl'adiska distribucie prijmov. Podiel prijmov najbohat$ich 10 % obyvatel'ov
na celkovom narodnom ddéchodku v danych krajinach sa pohybuje v rozmedzi 45 — 65 %. Pri
hodnoteni rovnosti prileZitosti cez indexy skimajice dizku Zivota (zdravie a pristup

17 Our World in Data (2020): Global Extreme Poverty.

1810 % svetovej populacie Zije v extrémnej chudobe.

19 Indexy dosahuju hodnoty medzi 0 a 1, pri¢om najpozitivnej$iu hodnotu predstavuje &islo bliziace sa k 1.

20 UNDP (2019): Human Development Report 2019, s. 300-307.

21 Skamali nasledovné bankové institicie: Abu Dhabi Islamic Bank (ADIB), Al-Baraka Islamic Bank (BIB),
Bank Islam Malaysia Berhad (Bl), Dawood Bank, Dubai Islamic Bank (DIB), Gulf African Bank (GAB),
Islamic Bank of Britain (IBB), Jordan Islamic Bank (JIB), Meezan Bank a Qatar Islamic Bank (QIB).

22 KAMLA, R. —RAMMAL, H. G. (s. a.): Social Reporting By Islamic Banks: Does Social Justice Matter?, s. 8-17.

B MIR, R. — KHAN, M. (2015): Islamic finance and social justice: a reappraisal, s. 241-243.

24 CEBECI, 1. (2012): Integrating the social maslaha into Islamic finance, s. 166-84.
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k zdravotnictvu) a vzdelavanie sme zaznamenali vyrazne nizSie hodnoty (pri Pakistane,
Egypte, Jordansku a Kuvajte) oproti vyspelym krajindm s tradiciou konven¢ného finanéného
systému. Pri porovnavani s rozvojovymi krajinami s konvenénym finanénym systémom vSak
nezaznamenavame vyrazné rozdiely.

NaSe vysledky kore$ponduji s ndazormi Miru a Khana, ktori nevnimaju islamsky

finanény systém ako garanciu spravodlivejSicho rozdelenia prijmov a majetku. Moderné
islamské banky, ktoré vznikli v stlade s prdvom sari‘a ahodnotami islamu, nie st vzdy
aktivne v implementacii socidlnych principov ako napriklad odstraiovanie chudoby. Aktivity
islamskych bank v socialnej oblasti a poskytovani verejnych statkov a ich tloha pri zniZovani
nerovnosti a odstrainovani chudoby by mohli byt’ predmetom d’alSicho vyskumu.
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COMPARISON OF SELECTED ISSUES IN ISLAMIC ECONOMIC
THINKING AND OTHER MAJOR PARADIGMS

POROVNANIE VYBRANYCH OTAZOK V ISLAMSKOM
EKONOMICKOM MYSLENI AV INYCH VYZNAMNYCH
PARADIGMACH

Martin Karas

Faculty of International Relations, University of Economics in Bratislava, Dolnozemska cesta 1/b
852 35 Bratislava 5, Slovak Republic, e-mail: martin.karas@euba.sk

Islamic economic thinking represents a unique approach to economic issues. This article
addresses the question of how does it relate to other major moral and economic
paradigms. The purpose of this article is to compare Islamic economic thinking with
economic thinking in Buddhism, Christianity, Capitalism and Socialism in order to situate
it better in the wider theoretical framework. The issues addressed are mostly related to
moral underpinnings of the selected paradigms and their view towards markets, lending
and charity.

Key words: Islam, Buddhism, Christianity, Socialism, Capitalism, economic though

Islamské ekonomické myslenie predstavuje jedineény pristup k ekonomickym otazkam.
Prispevok sa zaobera otdzkou vztahu medzi tymto pristupom a pristupom k rovnakym
ekonomickym otdzkam v ramci inych vyznamnych mordlnych a ekonomickych
paradigiem. Zamer prispevku je porovnat’ islamské ekonomické myslenie s ekonomickym
myslenim v budhizme, krestanstve, kapitalizme a socializme s cielom umiestnit’ ho
v §irSom teoretickom ramci. ZaleZitosti, ktoré su predmetom analyzy sa vztahuju najméi
k moralnym zakladom vybranym paradigiem a k ich postoju k trhom, Grokovaniu a
dobrocinnosti.

Kracové slova: islam, budhizmus, krestanstvo, socializmus, kapitalizmus, ekonomické
tedrie

JEL: B11, B17

Introduction

There is a considerable amount of literature devoted to Islamic economic thinking. The
intention behind this article is to see how similar or different are the precepts of Islamic
economic thinking to other major moral and economical paradigms. The author of this article
does not claim to be capable of adding valuable insight into the foundational ideas of Islamic
banking and finance or the theory underlying it. Instead, the purpose of this article is to use
the existing literature to contrast the most general view of Islam towards economics with that
of other moral, economic and political paradigms. In the first part of the article, the Islamic
economic theory will be compared with the Christian economic thinking. In the second part,
with the Buddhist way of thinking about economy, and in the third part, Islamic economics
will be contrasted with the two major paradigms in economics: Capitalism and Socialism.

The choice of the paradigms that the Islamic economic thought is contrasted with is
based mostly on availability of sources and familiarity of the author with these schools of
thought. However, even a sample based on objective criteria, such as the overall relevance of
a paradigm would probably yield similar resulting subjects. The goal of the article is to
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identify main similarities and differences in the economic thinking of Islam and other major
paradigms. The scope of the article means that the results will not represent a comprehensive
account of these similarities and differences, but rather a small sample of the most important
comparisons. Additionally, the article can serve as a means of situating Islamic economic
thinking in the wider context of economic thought.

1 Economic Thinking in Islam and Buddhism

In this part of the paper, | will briefly compare economic thinking on selected issues in
Buddhism with that in Islam. The main contrast between these two schools of thought is
related to their attitude towards lending for profit. Buddhism represents probably the only
major religious doctrine that has not officially denounced usury.! Overall, Buddhism is
considerably more tolerant to different credit arrangements than other religions and has an
overall positive outlook towards political economy of its time. Although many religions use
economic terminology to express ideas in moral philosophy, Buddhism does this to the
greatest extent. This includes concepts, such as “karmic debt”, which expresses the idea that
people are born as insolvent debtors, the debt being acquired during past lives, and the goal is
to repay the debt to, say, a Buddhist monastery. It is worth noting that this idea is more
characteristic for Chinese Buddhism and was not so prevalent in India. However, Indian
Buddhism also views lending for profit more positively than Islam and other major religions.?
We can say that no matter whatever the strand of Buddhism, it is always the borrower, not the
lender that is to be reborn as a common fly.

On the other hand Islam is notoriously hostile towards the idea of lending for profit,
with interest being universally (meaning under any circumstance) rejected.? It could be argued
that this strong opposition to usury, as compared with Buddhism, is due to the issue of debt
peonage and people falling in to slavery through debt, which was comparatively more salient
in areas, where Islam originated. There is no need to elaborate here on the riba (interest) here,
but I would like to point out, that although the idea of universal prohibition of riba is the
dominant in Islamic thought, over years, there have been scholars opposed to the Islamic
economic thinking, who questioned its universality.*

One more interesting difference can be found between Islam and Buddhism that
relates to the fact that Islam is a more materialistic religion than Buddhism. This relates for
example to the issue of charity, which plays an important part in Islam in mitigating poverty.
On the other hand, Buddhism does not address material poverty as a crucial issue, in fact, it
often sees it as a virtue and therefore the issue of charity does not arise as much.

Where Buddhism and Islam converge to a significant degree is in their attitudes
towards trade and commerce. The idea of trading for profit is seen as positive in both
religions.> Both religions have historically had close links with merchant guilds and
merchants are viewed as positive role models. This is especially the case in Islam, where the
merchants, by accepting Islam became allied with the general populace thanks to Islamic
insistence on prohibition of interest, which was the biggest plague of the population. The
positive view of commerce in Islam was probably also helped by the fact that Mohammed
began his adult life as a merchant. The figure of merchant became something of a hero in the
early Islamic society, similar to a warrior in Sparta. In Islam, it is not Leonidas, the great

1 GRAEBER, D. (2011): Debt : the first 5,000 years, p. 235.

2 GRAEBER, D. (2011): Debt : the first 5,000 years, p. 263.

3 MUSA, H. (2011): Islamské financie a bankovnictvo, s. 18-21.

4 See for example KURAN, Timur. 1995. Islamic Economics and the Islamic Subeconomy. Journal of Economic
Perspectives, 155-173, or RAHMAN, Fashur. 1964. Riba and Interest, Islamic Studies 3: 1-43.

> SCHOPEN, G. (1994): Doing Business for the Lord: Lending on Interest and Written Loan Contracts in the
Miilasarvastivada-vinaya.
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warrior, who is the hero, but Sinbad, who was a merchant. To sum up, Buddhism and Islam
have similarly positive view of commerce, but diverge when it comes to the idea oof lending
for profit, which is completely prohibited in Islam, but is not seen as a sin in Buddhism.

2 Economic Thought in Christianity and Islam

In this part of the paper, | will briefly compare economic thinking on selected issues in
Christianity and Islam. In general, Islam and Christianity have a lot in common when it comes
to their attitudes towards economic issues. This is to be expected if we take into account the
common origins of the two religions, the cultural and geographical closeness of its
proponents, and the similar historical period in which it developed. This meant that Islamic
and Christian thought addressed comparable moral, social and economic issues, resulting in
similarities in the way that both schools of religious viewed the economy of their times. It is
worth pointing out that the two paradigms have diverged somewhat over time in their
approach to issues of economy.

The most important similarity in the two schools of thought for the purposes of this
paper is the negative view both religions originally held towards lending for profit. The initial
approach of Christianity towards usury was just as harsh as that of Islam. The biblical text are
quite explicit in this regard: “If you lend money to my people, to the poor among you, you are
not to act as a creditor to him; you shall not charge him interest.”® Elsewhere, the usurers are
being condemned to eternal hellfire.” The early Christian fathers are in fact much more hostile
towards usury than slavery. Historical context is key here, as this was the time of perhaps the
greatest debt crisis. Interestingly, Christianity did not have much negative to say about
feudalism later.

The difference between Islam and Christianity is the most pronounced in respect to
trade and commerce. While Islam has a positive outlook towards merchants, Christian
scholars wondered whether it is possible for a man to be both a merchant and honest at the
same time. Cassiodorus wrote: “What is commerce, except to want to sell dear that which can
be bought cheap? Therefore those merchants are detestable who, with no consideration of
God's justice, burden their wares more with perjury than value.”®

What seems to be an intriguing feature of Islam’s and Christianity’s economic thought
it that Islamic economic thinking attempts to stick to its basic ideas even as the world has
changed, while Christianity seems more willing to abandon or modify its positions. It is true
that usury remains prohibited in modern Christianity, however not every lending for profit is
seen as usury anymore (as is the case with legal definition). Also the negative view towards
commerce is not as strong anymore as it was in the middle ages. It is true that pope Francis
for example noted that “market forces alone had failed to produce the social benefits their
proponents claim.”® There is however, no denouncement of trade as such similar to the
example provided above. Overall, we can conclude that Christianity and Islam share a
negative view of lending for profit, but differ in their views on commerce, whichisseem more
positively in Islam.

3 Economic Thinking in Islam, Capitalism and Socialism
The main way that Islamic economic thinking is generally being described in relation
to the two main economic paradigms of Capitalism and Socialism is in terms of a ,,third way*.
Islamic economic thinking as described in the previous chapters is often seen as a middle

6 The Old Testament (2020): Exodus 22:25.

7 1bid. Jeremiah 9.6

8 GORDON, B. - LOWRY, S. (1998): Ancient and Medieval Economic Ideas and Concepts of Social Justice, p.
454,

9 PULLELLA, P. (2020): Pope says free market, 'trickle-down' policies fail society.
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ground between unbridled capitalism and state-socialism. | will argue that this view is
fundamentally correct, although it is important to have in mind the fact that Islam does not
represent a comprehensive economic doctrine, while socialism and capitalism do.

First, Islamic economic thinking shares with socialism its opposition to the capitalist
focus on profit-making with little to no regard for moral considerations based on the idea of
ideal outcomes of unrestricted competition. While the socialist critique of capitalism goes
much further than Islamic economic thinking, in that it also argues its case on the grounds of
economic theory, they share the same core criticism of capitalism on moral grounds. Both
Islamic economic thinking and Socialism criticize the idea of primacy of profit-making
without regard for moral considerations based on the idea of self regulated markets leading to
optimal allocation of resources under conditions of pure competition. While the starting point
of socialism and Islamic economic thinking is different, the common feature is that it is based
on moral theory. Socialism begins with the idea of exploitation (seen as morally wrong),
while the Islamic economic thinking is based on revealed truth that dictates primacy of moral
considerations over profit.

Second similarity between Islam and socialism is the opposition to lending for profit.
The rejection of interest in Islam, although based on different precepts, can be viewed as
similar to the socialist notion of seeing lending for profit as exploitative. It is worth pointing
out that while the rationalization of these views in Islam and socialism are different, they
might have similar roots in the sense that they represent a reaction to the prevailing issues of
poor people in their respective times. Dept peonage and slavery, and indentured labour
respectively can be viewed as collateral damage of lending for profit in the respective periods
of emergence of Islam and Socialism (industrialization). In this sense, emergence of paradigm
opposed to dept peonage/indentured labour was the logical step in history.

Overall however, it can be argued that Islamic economic thinking is more capitalistic
than socialist in relation to most issues. With capitalism, Islamic economic thought shares its
commitment to free trade. This comes out of the already mentioned positive view of Islam
towards commerce. It is also curious, how much some of Islamic economic thinking
anticipates writings of Adam Smith in particular. There is a famous story, where the Prophet
refused to mandate price reduction on the merchants even in times of shortages, because
"prices depend on the will of God.”° This is simply using theological language to express the
same idea that some liberal scholars label “invisible hand”.

We can also find similarities in Islam and writings of some capitalist-leaning liberal
scholars in relation to the solutions for the issue of poverty. The emphasis of Islam on charity
as one of the main means to mitigate poverty in society is certainly very similar to the “title to
charity” that can be found in Locke’s First Treatise on Government.'* These ideas were
further popularized by pro-capitalist politicians, such as Ronald Reagan and Margareth
Thatcher.'? This is certainly very different to the socialist ideas of how to address the issue of
poverty.

To sum up, while Islamic economic thinking shares some ideas with socialism and
emerged partly in response to similar issues as socialism, it has more in common with
capitalism when it comes to main points of economic policy. Most importantly, Islam and
capitalism share their commitment to free trade as the main source of wealth.

10 Cited in GRAEBER, D. (2011): Debt : the first 5,000 years

11| OCKE, J. (1823): Two Treatises of Government, s. 44, 188.

12 MITCHELL, N. - HOWARD-HASSMANN, R. E. - DONNELLY, J. (1987): Liberalism, Human Rights, and
Human Dignity, pp. 6.
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Conclusion

This article focused on comparing Islamic economic thought with other major moral
and economic paradigms. The comparison was made in relation to Buddhism, Christianity,
Capitalism and Socialism. Similarity between Buddhism and Islam can be observed on the
level of their attitude towards commerce which mostly positive. On the other hand, the two
religions” views differ in relation to the idea of lending for profit, which is strongly prohibited
in Islam, but not in Buddhism, which much more liberal in this regard. Similarities between
Christianity and Islam can be found on the level of their views towards lending for profit and
usury, which are seen as sins. The two religion have a differing opinion on commerce,
however, with Islam seeing merchants as positive role models, while especially early
Christian scholars being at best wary of merchants, and at worse condemning them. The
similarities between socialism and Islam can be found in relation to the views of lending for
profit, which is denounced on moral grounds. Also, both paradigms denounce insatiable
profit-seeking. On the other hand, with capitalism, Islam shares its positive view of markets
and commerce and reference to charity as a mean of addressing poverty.
An interesting observation that can be made based on these results is to what degree the views
of these paradigms on the analysed issues correspond to the issues that the populations dealt
with at the times when the these paradigms originated. Many of the differences can also be at
least partly explained by this historical approach.
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MAY BE THE ISLAMIC ECONOMIC MODEL
SUCCESSFUL ALSO IN FRANCE?
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Islamsky ekonomicky model v eurépskom prostredi vd’aka svojim $pecifickym pravidlam
a obmedzeniam vychadzajucich z islamského prava predstavuje alternativu ku
konvenénému kapitalistickému finanénému modelu. Zamerom prispevku je prispiet’ do
odbornej debaty ohladom islamskych finanénych aktivit v europskom priestore. Na
zéklade analyzy dostupnych studii v prispevku deklarujeme nérast moslimskej populacie
vV Eurdpe, ¢o napomaha aj rozvoju islamského financnictva. Ako vSak mézeme vidiet’ aj
v pripade Francuzska, samotnd pocetna moslimskd populacia na zasadné etablovanie
islamského modelu v krajine nesta¢i. Vyrazne priaznivejsia by mala byt’ aj pravna Uprava
potrebna pre rozvoj islamského ekonomického modelu.

KPracové slova: islamsky ekonomicky model, islamské pravo $ari‘a, Europa, Franctzsko

Thanks to its specific rules and restrictions stemming from Islamic law, the Islamic
economic model in the European environment is an alternative to the conventional
capitalist financial model. The aim of the paper is to contribute to the professional debate
on Islamic financial activities in the European area. Based on the analysis of available
studies in the article, we declare the growth of the Muslim population in Europe, which
also helps the development of Islamic finance. However, as we can see in the case of
France, the large Muslim population alone is not enough to establish the Islamic model in
the country. The legislation necessary for the development of the Islamic economic
modelshould also be significantly more favourable.

Key words: Islamic economic model, Islamic Sharia law, Europe, France

JEL: B17, F38, F54

Uvod

Rovnako ako samotné islamské nabozenstvo, tak aj Sektor islamského financnictva

zaznamenava Vv poslednej dekade rychly rast. Islamsky segment dlhodobo expanduje
vyznamne najmé v krajinach s prevahou moslimského obyvatel'stva a v ¢ase dosahovania
vyraznejSiecho ekonomického rastu. Arabské krajiny vyvazajice ropu s naakumulovanymi
usporami sa snazia investovat’ do finan¢nych produktov v stlade s islamskym pravom sari a.
Islamsky ekonomicky model vSak naberd na popularite aj v ostatnych regionoch sveta,

nakol’ko sa v mnohych aspektoch 1i8i od finan¢ného ramca konvenénych bank.
Financny sektor riadiaci sa islamskym pravom je podla odbornikov menej nachylny

na krizy vdaka systému zdielania rizika, ¢o umoziiuje lepsi risk manazment ako na strane
zakaznikov, tak aj finan¢nych insStitacii. NavySe, vdaka silnému vplyvu islamskych
nabozenskych principov a etickych noriem aj v sektore finan¢nictva predstavuje islamsky
ekonomicky model adekvatnu alternativu k nestabilnému konven¢nému finanénému systému,

! Prispevok bol napisany v rdmci projektu VEGA 1/0490/19 — Islamsky faktor vo svetovej ekonomike.
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ktory bol v case globalnej ekonomickej krizy =zasiahnuty najvyraznejSie. Jednou
z najdolezitejSich zasad islamského ekonomického aparatu je totiz vyhybanie sa neistym
transakcidm na Spekulativnych trhoch a vSetky operacie islamského modelu st naviazané
vylu¢ne na realnu ekonomiku.?

Ako poznamenavaju Kurochkina a Us v Gvode svojej prace, jasnd definicia pojmu
islamské financie v ekonomickych a pravnych vedach nie je dostato¢ne rozpracovana. Suvisi
to najma sich kPaéovou povahou — ato naviazanim na naboZensku doktrinu. Ustredné
principy islamského ekonomického modelu sa znacne odliSuji od tradi¢nej zapadnej teorie
a hospodarskej praxe, napr. aj pri nazerani na koncept peiazi. Sari'a nepopiera hlavné funkcie
penazi ako prostriedku vymeny, ¢i zasoby bohatstva a merania hodnoty. Islam vSak chape
peniaze ako mechanizmus s cielom sluzit' ekonomickym potrebam spolocnosti, teda ako
abstraktnl kategoriu. Z toho vyplyva, ze akykol'vek vyrobok sa moze stat’ predmetom predaja
vynimajuc peniaze. Tie stelestiuju iba sluzbu a technicky nastroj bez realnej hodnoty.?

Z historického hladiska sa vyrazny rozmach myslienok islamského finanéného
systému zacina prejavovat az v druhej polovici 20. storo¢ia, v obdobi, kedy dochadzalo
k dekolonizaénym procesom vo viacerych Castiach sveta a S tym suvisiacemu vzniku novych
narodnych §tatov  naprie¢  kontinentmi. Prevazne moslimska populacia v ramci
novovytvorenych $tatov najmé v oblasti Perzskeho zalivu a severnej Afriky iniciovala rozvoj
Specifického finan¢ného odvetvia, ktoré by sa riadilo principmi moslimskej vierouky.
Vytvoreny islamsky finanény systém ako segment islamskej ekonomiky presadzuje islamsky
socidlny poriadok, ktory bol vytvoreny ako alternativa ku kapitalistickému liberalizmu
a socialistickému planovanému hospodarstvu. Moslimski veriaci tak mali prilezitost’ zosuladit’
svoje hospodarske ¢innosti s naboZenskym presved¢enim a pravidlami, ktorymi sa maju
riadit.* S narastajucim rozsahom a objemom islamskych finanénych aktiv v sucasnosti
nepovazujeme islamsky finanény systém za protipol ,,sekuldrneho finanéného systému,
naopak, tvori neoddelitelnt sucast’ globalneho finanéného systému a jeho podiel na celkovom
objeme finan¢nych aktiv stéle rastie.

Islamsky ekonomicky model poskytuje rozne nabozensky prijatelné finanéné sluzby
moslimskej populécii, no ¢oraz viac sa stava vhodnou alternativou aj pre nemoslimskych
klientov, ktori vyhl'adavaju etické investicie a vacsiu diverzifikaciu rizika. Napriek tomu sféra
zamerana na nemoslimské ekonomické subjekty nie je v stiGasnosti dostato¢ne rozvinuta. Na
zapadoeuropskych finanénych trhoch zacali posobit’ islamské financné spolocnosti totiz az
Vv priebehu 90. rokov minulého storo€ia. Prave preto chceme v prispevku priblizit’ islamsky
ekonomicky model v eurépskych podmienkach. Jeho vynosnost' nedosahuje a este dlhé
obdobie nebude dosahovat’ hodnoty islamskych finanénych subjektov Arabského polostrova
&i juhovychodnej Azie, napriek tomu v eurépskom regione vidime potenciél rastu prave pre
tieto $pecifické finanéné aktivity. Specidlne sa v prispevku venujeme Franctzsku, ktoré ma
potencial pre rozvoj islamského ekonomického modelu. Hlavnym cielom prispevku je
analyza otazky, ¢i je mozné Uspesné etablovanie islamského modelu vo Franctizsku.

Vyraznymi obmedzeniami v slvislosti s islamskych ekonomickym modelom vSak
dlhodobo ostavaju faktory, ako napr. vagna legislativa europskych krajin pre alternativne

2 Islamsky ekonomicky model je presadzovany plne v stlade s islamskym pravom sari‘a. Preto sa vyvinulo
nickol’ko predpisov tykajicich sa finanénych aktivit vramci tohto systému. Hlavnymi atribGtmi —
obmedzujacimi pravidlami — su (1) zakaz riba (t. j. vyplatenie fixného alebo determinovaného Groku z fondov,
nakol’ko urokova sadzba sa v tomto prostredi chape ako neopravnené a neodévodnené navySenie dlznej sumy);
(2) zékaz hospodarskych praktik, ktoré zahifiajii koncept gharar (klamliva neistota); (3) maysir (Spekulacie) a
(4) haram (zakazané spravanie, ako napr. tabak, pornografia, zbrane, alkohol, brav¢ové miso, hazardné hry).

In: HUNT-AHMED, K. (2013): Contemporary Islamic Finance, p. 18.

3 KUROCHKINA, I. — US, U. (2019): The development and special aspects of Islamic finance in Europe at the
present stage.

4 EUROPEAN CENTRAL BANK (2013): Islamic Finance in Europe, p. 10.
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zdroje financovania, politickd nevola eurdpskych lidrov kvoli negativnym konotaciam
islamského finanéného sektora s politickym islamom ¢i dokonca radikalnym islamizmom,
ktoré rozmach islamského ekonomického modelu v Europe vyrazne spomaluju. Islamsky
ekonomicky model teda aj nadalej Celi viacerym prekazkam pre zabezpecenie riadneho
etablovania sa v medzinarodnych podmienkach. V mnohych krajinach sa finanény segment
riadi kontrolnymi a regula¢nymi ramcami, ktoré boli vyvinuté predovSetkym pre potreby
konven¢ného financovania, ateda nezohladnuju sa Specificka islamského ekonomického
modelu.

1 Europska perspektiva islamského ekonomického modelu

Islamsky model mozno charakterizovat’ ako ekonomicky systém riadenia finanénych
zdrojov na zéklade noriem azésad vyplyvajacich zislamského prava sari'a, ¢o vSak
neznamena, ze aktivity islamskych finan¢nych institacii st regulované vysadne pravidlami
islamského prava. V sucasnom globalizovanom svete nie je dosah islamského financovania
obmedzeny iba na oblast’ Arabského polostrova alebo vyluéne na krajiny s majoritou
moslimského obyvatel'stva. Tento druh ,,etického* financovania je ¢oraz viac rozsirenejsi aj
v zapadoeuropskych krajinach.

Na rozvoj islamského ekonomického systému v Europe maju podla autorov
Kurochkina — Us vplyv najmenej dva zakladné faktory: (1) rozSirenie eurdpskych
podnikatel'skych aktivit aj v krajindch s majoritnym moslimskym obyvatel'stvom a ochota
moslimskych vyvozcov ropy aplynu investovat' finanéné zdroje v eurdpskych krajinéch,
vratane diverzifikacie finanénych produktov a cielen¢ho vyberu vel’kych kapitdlovych trhov;
(2) zmena populacnej Struktary v mnohych eurdpskych krajinach a rychly nérast podielu
moslimskej populacie, ktora je podstatnou ¢rtou kupne;j sily islamskych finanénych sluZieb.®

Ked’Ze sme sa niekol’kokrat zdoraznili aspekt narastu moslimskej populacie v Europe
ako jedného zo zakladnych predominantov islamského ekonomického modelu v eur6pskom
prostredi, v nasledujucej ¢asti uvadzame podrobnu analyzu Pew Research Center ohladom
vyvoja moslimskej populacie v Eurépe s ohl'adom na rdzne stupne migracie.®

Tabulka 1 Efekty migréacie na eurdpsku populéciu: projekcia vyvoja
do roku 2050 [v tis.]

2050 2050 2050
2010 2016 nulova stredna vysoka
migracia migracia migracia
Moslimovia 19 520 25770 35770 57 880 75 550
Nemoslimovia 495 280 495 060 445 920 459 070 463 040
Celkovo 514 810 520 830 481 690 516 950 538 600

Zdroj: PEW RESEARCH CENTER (2017): Europe's growing Muslim population.

5> KUROCHKINA, I. — US, U. (2019): The development and special aspects of Islamic finance in Europe at the
present stage.

6 Eurdpa je v tomto pripade definovana ako (este v roku 2016) EU-28 plus Norsko a Svajéiarsko. V pripade
nulovej migracie sa neuvazuje o Ziadnom druhu migracie z a do Eurdpy. V strednom scenari sa predpoklada
pravidelnd migracia. Pri scenari s vysokou migraciou sa k pravidelnej migracii pripoéitava taktiez prilev
migrantov z obdobia rokov 2014 do polovice roku 2016. Projekcie neberu do tvahy ziadatelov o azyl, u ktorych
sa neoCakava ziskanie pravneho statusu zabezpecujuceho mozné zotrvanie v Eurdpe.

In: PEW RESEARCH CENTER (2017): Europe's growing Muslim population.
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Stadia pontika tri zakladné scendre, ktoré projektujii budicu velkost’ moslimske;
populécie v Eurdpe. Viacero scenarov suvisi s neistotou v projekciach ohl'adom buducich
migraénych tokov v désledku politickych a socialnych podmienok vo vnutri, ale aj mimo EU
azmeny V imigraénych politikach eurdpskych krajin. Projekcie vychadzaju zo zékladnej
premisy odhadovaného po¢tu moslimského obyvatel'stva v Eurdpe z roku 2016 na Grovni
26 mil. moslimov. Tieto prepocty neber do uvahy ziadatel'ov o azyl, u ktorych sa neoc¢akava
ziskanie pravneho statusu obana EU. Aj bez akejkol'vek migricie smerom do Eurdpy sa
predpokladd, ze eurdpska moslimsk4 populacia zaznamena do roku 2050 prirastok 10 mil.
moslimov. V pripade pokracujucej stabilnej urovne migracie by sa moslimska populacia
V Europe zvysila na takmer 58 mil.,, Co naznaCuje stredny scendr vyvoja moslimske;]
populécie. Ak by nadpriemerné migra¢né toky zobdobia 2015 — 2016 pokracovali aj
v buducom obdobi, do polovice 21. storo¢ia by sa v Eurdépe nachéadzalo viac ako 75 mil.
moslimov. Tato projekcia predstavuje scenar s vysokou migraciou. Zaroven sa pri vSetkych
troch scenaroch predpokladd do roku 2050 zniZenie nemoslimskej majoritnej eurdpskej
populacie.’

Podmienky na europskom finan¢nom trhu naznacuji udrzanie stabilného rastu
islamskych finan¢nych sluzieb. Takyto scendr naznaCuje medzindrodnad auditorska
a poradenskd spolo¢nost’ Deloitte, ato hned” =z viacerych doévodov: (i) povzbudivé
demografické podmienky — velka nevyuzita zakaznicka zakladia v podobe vySe 26 mil.
moslimov Zijicich v EU astym sOvisiaci potencial rastu trhu; (ii) priaznivé ekonomické
prostredie — nakol'’ko eurdpske subjekty hl'adaji nové zdroje financovania a likvidity, a napr.
narasta aj vzajomny obchod eurdpskych a moslimskych krajin; (iii) vysoky dopyt a nizka
sut'azivost’ na trhu — nedostato¢na miera penetracie vyluéne islamskych bankovych produktov
vV Eurépe kvoli nedostatoénej ponuke, vysoky dopyt po produktoch v stlade s islamskych
pravom a zaroven dostatoény dopyt po ,.socialne spolahlivych® investiciach pontkanymi
Ciastoéne konvenénymi bankovymi institiciami.®

Je potrebné zdoéraznit’, ze islam v europskom prostredi nie je v mnohych ohladoch
vnimany pozitivne. Je to sposobené sc¢asti historickou skusenostou s arabskymi etnikami,
ktoré okupovali Gizemia sucasnych eurdpskych krajin. Vyraznym faktorom je bez pochyb aj
stcasny medzinarodny terorizmus, ktory je spajany najmi s islamistickymi teroristickymi
skupinami. Samozrejme, Ze nemoZeme teroristické utoky generalizovat’ na celt moslimski
komunitu zijucu v Eurdpe, v mnohych eurdpskych krajinach, najméd vd’aka nacionalistickym
a populistickym politickym zoskupeniam, vSak zda sa, prevldda voci aktivitam spojenym
s islamom vo vSeobecnosti nedovera.

Napriek politickému pnutiu sa islamskému ekonomickému modelu v Eurdpe zatial
dari a viacero europskych bank vnima aktivity spojené s islamskych financovanim skoér ako
ziskov prilezitost’ na vytvaranie novych obchodov a nie ako hrozbu pre existujice obchodné
partnerstva.® Ako sme uz uviedli, nezanedbate'nym faktorom zvySeného zaujmu o islamské
finan¢nictvo v Eurdpe je vyrazny narast moslimskej populacie v tomto regione. Tato skupina
totiz prirodzene vyhladava a uprednostiuje finanéné produkty, ktoré by boli v sUlade
s islamskym pravom sari'a. Vychadzajuc zuvodnej casti prispevku, vdaka etickému
investovaniu a vicsej diverzifikacii rizika je islamsky ekonomicky model coraz viac
zaujimavy aj pre nemoslimské eurdpske obyvatel'stvo. V roku 2014 sa v Europe nachadzalo
celkovo 15 islamskych bank, 13 islamskych ,,okien“ v konvenénych bankach, 19 inych
islamskych finan¢nych institacii alebo okien spolo¢nych s investicnymi fondmi, 3 islamské

"PEW RESEARCH CENTER (2017): Europe's growing Muslim population.
8 DELOITTE (2014): Islamic Finance in Europe: Trends and prospects.
® EUROPEAN CENTRAL BANK (2013): Islamic Finance in Europe, p. 10.
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poist'ovacie spolo¢nosti z celkového pocétu vyse 1 140 islamskych finanénych organizacii na
svete.10

V poslednych dekadach sa islamsky ekonomicky model stal kI'aCovym atriblitom pre
rozvoj vzajomnych vztahov medzi arabskymi islamskymi bankami aich europskymi
partnermi. V minulosti to boli skor arabské banky, ktoré sprostredkovali vac¢sinu konvenénych
finan¢nych sluzieb prave z Eurdpy, v stiGasnosti narasta inverzny trend, kedy europske banky
vo viacsich objemoch ponudkaju produkty v stlade s islamskym pravom sari‘a. Deje sa tak
nielen pre zahrani¢nych arabskych klientov, ale vyraznejsie pre potreby rasticej moslimskej
populdcie v Eurdpe. V stcéasnosti dosahuje islamsky finanény sektor na globalnej trovni obrat
vySe 2,5 biliona USD. Ocakava sa, ze v priebehu roku 2021 dosiahne troven 4 bilionov
usD.!

Z geografického hl'adiska pomyselnti vstupnu branu islamského finanénictva v Eurépe
predstavuje Spojené kralovstvo. Londyn dlhodobo plni funkciu popredného medzinarodného
finan¢ného centra. Britské banky ako jedny z prvych v Eurdpe orientovali svoje aktivity aj na
oblast’” Arabského polostrova, vd’aka ¢omu rokmi cerpali cenné skusenosti obchodovania
s islamskymi bankami a d’al§imi finanénymi subjektmi. Spojené kralovstvo v roku 2004
umoznilo obchodovanie Islamskej retailovej banke, the Islamic Bank of Britain, a o dva roky
neskor Eurdpskej islamskej investi¢nej banke. Do poskytovania islamskych finanénych
sluzieb sa zapojili aj popredné konvenéné banky, najma HSBC a Lloyds TSB, ktoré operovali
predovsetkym s islamskymi Giverovymi obchodmi ¢i financovanim byvania v sdlade s pravom
Sari’a.*? V roku 2017 az 90 % sporitel'ov, ktori si otvorili bankové Gcty v banke Al Rayan,
bolo nemoslimského povodu.'® Ako uvadza Rodney Wilson vo svojej publikacii, eurépske
banky najvdc¢Sou mierou prispeli k rozvoju islamského financovania v pripade uzavretia
partnerstva medzi BarclayCapital a Dubajskou islamskou bankou ohladom vydania
islamskych dlhopisov sukuk.'* V tomto kontexte je dolezité poznamenat, Ze nie
zapadoeuropske vyspelé ekonomiky, ale Turecko ostdva suverénne na poprednom mieste
spomedzi europskych krajin, ¢o sa tyka poctu pobociek islamskych bank v Kkrajine.
V sUvislosti s orientaciou sucasnej tureckej prezidentskej garnitury pod vedenim Recepa
Tayyipa Erdogana je zrejmé, ze takyto trend bude aj nad’alej pokracovat’.

2 Francuzsko a ,,krehka tuspesnost™ islamského modelu

V predchéddzajice; Casti sme podrobnejSie analyzovali islamsky ekonomicky model
vSeobecne v europskom prostredi. VSetky spominané argumenty naznacuji narastajici
zaujem otento druh finanénych aktivit jednak stdle rastucou eurdpskou moslimskou
populaciou, ale aj nemoslimskym majoritnym obyvatel'stvom. Prave rastica moslimska
populdcia bude v nasledujucom obdobi znamenat’ vyraznej$i posun v dostupnosti islamskych
finan¢nych sluzieb v Eurépe.r® Okrem podrobne analyzovaného Spojeného kralovstva, ktoré
spolu s Luxemburskom predstavuju eurdpskych lidrov v poskytovani finanénych aktivit
v sulade s islamskou vieroukou a prdvom sSari'a, viaceri odbornici predpokladaji zvyseny

10 KUROCHKINA, I. — US, U. (2019): The development and special aspects of Islamic finance in Europe at the
present stage.

1 OSNAGHI, C. (2019): Islamic finance: new chance for European markets.

12 | LOYDS TSB (2020); HSBC (2020).

13 Ide o islamski banku v Spojenom kralovstve, ktord poskytuje svoje sluzby viac ako 80 tisic zdkaznikom
v celej krajine. In: OSNAGHI, C. (2019): Islamic finance: new chance for European markets.

14 WILSON, R. (2007): Islamic finance in Europe.

15 Vychadzajlc zo Statistik Pew Research Center vo Franctzsku Zije v su¢asnosti vySe 5,7 mil. moslimov (8,8 %
z celkovej populacie Franctzska). Do roku 2050 by sa mal podla §tidie podiel moslimov zijucich v Europe
zdvojnasobit’ zo stcasnych 4,9 % na 11,2 % (vynimajlc rozne faktory rastu populéacie, ako napr. nahla zmena
politickych udalosti vo svete a s tym sUvisiaca masova migréacia do eurdpskych krajin). In: PEW RESEARCH
CENTER (2017): Europe's growing Muslim population.
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zaujem aj vo Francuzsku, kde sa nachadza najvicsia moslimska komunita spomedzi Kkrajin
EU.

Podl’a naSich doterajSich zisteni vSak Franctizsko na rozdiel od Spojené¢ho kralovstva
dosial’ neprijalo dostato¢nu legislativu na to, aby sa islamsky ekonomicky model v krajine
vyraznejSie presadil. Pre porovnanie, v Londyne je etablovanych viacero islamskych
finan¢énych institacii, uz spominana Islamic Bank of Britaina zaroven d’al$ich pat’ islamskych
investi¢nych bank (European Islamic Investment Bank, London & Middle East Bank, Global
Securities House, European Finance House, Gatehouse Bank).® Vo Franclzsku sa naopak
V sucasnosti nenachadza Ziadna islamska banka.l’ St tu rozvinuté iba rozne ,,islamské okna*,
ktoré s sice vsulade s principmi islamského financovania, hlavna ¢innost’ finanénej
institicie vSak nemusi byt nevyhnutne ,,islamska“.'® Je teda mozné, aby bol islamsky
ekonomicky model vo Francuzsku uspe$ny? A je vObec vo francuzskych podmienkach
ziadany?

Z historického pohladu, masové moslimské pristahovalectvo do Franctzska nastalo
v priebehu 20. storo¢ia v dvoch hlavnych fazach. Prvotnym impulzom bolo povojnove
usporiadanie hospodarskych aktivit vojnou zdevastovanych ecurépskych ekonomik, ked’
krajiny potrebovali pracovnu silu pre nastartovanie industrializa¢nych procesov. Franctuzsko
sa snazilo prilakat’ pracovnikov zo svojich byvalych severoafrickych kolonii. Druhym
vyznamnym medznikom bolo obdobie Alzirskej vojny (1954 — 1962), ked’ mnoho Alzir¢anov
hladalo pracovné prilezitosti vo Franctzsku.'® Historicky dana moslimska komunita vo
Francuzsku, ako aj projekcie ohl'adom buduceho rastu moslimského obyvatel'stva naznacuju
kladni odpoved” na otdzku ohl'adom moznej uspesnosti ,francuzskeho* islamského
ekonomického modelu. Samotnd moslimska populacia v§ak nestaci na etablovanie islamského
modelu v krajine.

Franctzsko si dlhodobo udrziava vel'mi dobré obchodné vztahy s moslimskymi
krajinami, napr. so susednym AlZirskom, Marokom a Tuniskom a vyznamna cast’ francuzske;j
populdcie ma korene prave Vv tychto prevazne moslimskych severoafrickych S§tatoch.
V predchadzajucom projektovom vystupe sme deklarovali priaznivy demograficky vyvoj vo
Francuzsku v prospech moslimskej populéacie, nakol’ko az 10 % obyvatel'stva Francuzska
tvoria prave moslimovia.?® Az 64 % franctizskych moslimov je vo veku 18 az 34 rokov
a predpoklada sa, ze ich kipna sila v nasledujiucom obdobi porastie.?! Prave moslimska
populéacia v produktivnom veku je schopna zabezpecit' dostato¢ny dopyt po finanénych
produktoch v sulade s islamskym pravom. Samozrejme, odhliadnuc od dolezitej tézy, Ze
z praxe inych zapadoeurdpskych krajin narasta dopyt po islamskych finanénych produktoch aj
U nemoslimského eurdpskeho obyvatel'stva.

Bankovy systém Franclzska je kontrolovany piatimi bankovymi skupinami, ktoré
patria medzi najvacsie na svete. Podl'a najnovsich dostupnych tidajov zo Statista v roku 2016
predstavovali celkové domace bankové aktiva odhadom 6, 85 bilionov EUR, ¢o je priblizne
trojnasobok hrubého domaceho produktu Franclzska.?? Celkova hodnota aktiv francizskej
skupiny BNP Paribas predstavuje viac ako 2 biliony EUR, ¢o ju radi na popredné miesto
spomedzi vsetkych francuzskych bank v tomto meradle. Za fiou nasleduje Crédit Agricole

16 OSNAGHI, C. (2019): Islamic finance: new chance for European markets.

17 FIRST UNION (2020): Bangue islamique en France : Quoi de neuf en 2020?

18 FIRST UNION (2020): Vous cherchez une banque islamique en France?

19 OGDEN (1989): International migration in the nineteenth and twentieth centuries, p. 36.

20 Vo vieobecnosti maji moslimovia pocetnejsie rodiny, ak berieme do Uvahy religiéznu prislusnost. Kazda
moslimska Zena ma v priemere 2,8 deti, ¢o je vyrazne viac ako ma zena vo Francuzsku (1,9 deti). In: PEW
RESEARCH CENTER (2011): The future of the global Muslim population: projections for 2010-2030, Forum
on Religion and Public Life.

2L |IFOP (2011): Enquéte sur I’implantation et I’évolution de I’Tslam de France.

22 STATISTA (2020): Leading banks in France in 2019, by total assets.
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s celkovou hodnotou aktiv na drovni viac ako 1,7 biliona EUR.?® Vsetky vyznamné bankové
subjekty ponutkaju aj islamské finanéné produkty na zaklade partnerstiev s bankami z oblasti
Arabského polostrova a severnej Afriky.?* Napriek uz spominanej demografickej vyhode
a deklarovanym partnerstvam sa islamsky ekonomicky model vo Franctzsku rozvija d’aleko
pomal§im tempom, ako napr. v susednom Spojenom kralovstve. Hlavnym dévodom su prisne
regulacné normy a nedostatocné legislativne upravy, ktoré¢ by umoznili rozmach islamského
modelu vo francuzskom finanénom sektore. Byvala franctizska ministerka financii Christine
Lagarde sice v minulosti vyvijala iniciativy otvorené viac v prospech islamského
ekonomického modelu, tie vSak neboli dostato¢ne politickymi elitami presadzované. V jani
2011 doslo k zavedeniu prvej islamskej depozitnej schémy, ktora bola prevadzkovana cez
islamské ,,okno* konvencnej banky. Po tomto uspechu bola predstavend desatrocnd zmluva
murabahah. V stcasnosti je vo Francuzsku Sest fondov, ktoré su v sUlade s islamskym
pravom.

Napriek zna¢nej moslimskej populacii Zijicej vo Francizsku a skutocnosti, Ze
franctzske banky uz od polovice 80. rokov 20. storo¢ia ponukali produkty v stlade s prdvom
Sari‘a v oblasti Perzského zélivu, Francizsko sa na doméacej scéne stalo v oblasti islamskych
financii aktivnym len nedavno v roku 2008.?° Francuzska vlada ma vysoky zaujem prilakat
investorov z krajin Perzského z&livu. Predpoklada sa, ze do roku 2020 by Francuzsko mohlo
do francutizskych podnikov a nehnutel'nosti, ¢i finanénych trhov.?® VIadne autority sa teda sice
snazia propagovat’ Pariz ako vhodny europsky uzol islamskych finanénych aktivit, avSak
vagna vnutroStatna legislativa cely proces spomal'uje. Podla Arnauda su ciele Franctizska
v tejto oblasti dvojakého charakteru: (a) prilakanie globalnych fondov na francuzsku pédu
a (b) zvysenie konkurencieschopnosti Franclzska v oblasti islamskych financii. Na inom
mieste zaroven dodava, ze islamské financie by podl'a franctizskych autorit nemali na zéklade
franctizskych pravnych predpisov vyzadovat’ ziadne Specialne opatrenia, zakaznici a instittcie
pouzivajuci islamské finanéné schémy st chraneni rovnakymi pravnymi predpismi ako pri
pouziti konvenénych schém a pripadné vzniknuté problémy suvisiace s islamskym
ekonomickym modelom sa mozu rieSit uz na zaklade existujiceho pravneho ramca.
Franclzska vlada zlyhava v prijimani alepSom prisposobeni zakonov pre islamské
financovanie. Zd4a sa vSak, Ze Franclzsko sa snazi regulovat danové opatrenia pre
umiestnenie produktov islamského ekonomického modelu v krajine.?”

Zaver

Naprie¢ eurdpskym spektrom by sme vedeli najst’ rozne pristupy k etablovaniu
islamského ekonomického modelu v krajinach Eurdpy — od tstretovejSich az po skeptické
a odmietavé nazory na islamsky finan¢ny systém. Nepopieratelne vSak zaujem o islamské
finan¢né sluzby celosvetovo rastie nevynimajuc EurOpu — najmd Spojené kralovstvo i
Luxembursko.

Predmetom skimania v rdmci tohto prispevku bol eurdpsky a detailnejsie franctzsky
pristup k islamskému ekonomickému modelu. Vyrazne rastica moslimska populacia vo
Franclzsku, v prevaznej vécSine v produktivnom veku, spolu s priaznivymi hospodarskymi
vztahmi s moslimskymi krajinami severnej Afriky a Perzského z&livu vytvaraju priaznivé
prostredie pre uspesné etablovanie islamského modelu vo Franctuzsku. Na rozdiel od
Spojeného kralovstva vSak vo Francuzsku nenajdeme Ziaden islamsky bankovy subjekt

28 hid.

2 BELOUAFI, A. - BELABES, A. (2010): Islamic finance in Europe: the regulatory challenge.
%5 BELOUAFI, A. - BELABES, A. (2010): Islamic finance in Europe: the regulatory challenge.
2 HUNT-AHMED, K. (2013): Contemporary Islamic Finance, p. 23.

2T BELOUAFI, A. — BELABES, A. (2010): Islamic finance in Europe: the regulatory challenge.
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a reakcia finan¢ného sektora vo Francuzsku zaostava za realitou z prostredia uz zmienené¢ho
Spojeného kralovstva.

Zodpovedanie otazky, ¢i je takyto model vo francuzskom prostredi vobec Ziadany a Ci
existuje politickd vola pre jeho uspeSny rozvoj, ostadva predmetom S§irSej odbornej diskusie.
Franctuzsko totiz chce z Pariza vytvorit uzol islamskych finannych sluzieb podobny
Londynu. Spojené kral'ovstvo ma vsak islamsky finanény trh na d’aleko vys$Sej trovni, ktory
je podporeny vyznamnou politickou vol'ou urobit’ z Londyna hlavné finanéné centrum
islamského finan¢nictva v Eurdpe.

Legislativne prekazky, ktoré sa dlhodobo v tejto savislosti vo Francuzsku objavujd,
predstavuja hlavny dévod nedokonalého apomalého ,udomaécnenia sa“ islamskych
finan¢énych aktivit v krajine. Od roku 2010 Franctizsko nevykonalo ziadnu zasadnu
legislativnu zmenu na zlepSenie statusu islamského finanénictva v krajine.

Vo Franciuzsku navySe historicky pretrvava sekularne republikanske zmyslanie
franctizskej spolo¢nosti, ktoré odmieta angazovanie sa nabozensky podmienenych aktivit
napr. aj vo finanénej oblasti. Zaroven v krajine panuju Castokrat xenofobne a nacionalistické
nalady voc¢i islamu samotnému jednak vplyvom migracnej krizy, ale aj StarSej ¢i novsej viny
teroristickych utokov, za ktorymi boli prevazne rdzne islamistické militantné skupiny.
Pozorne vSak budeme vyvoj v tejto v zapadoeurdpskej krajine sledovat’, nakol’ko Franctzsko
ma nepochybne vel'ky potencidl pre rozvoj islamského ekonomického modelu vo vicsich
objemoch, ako je to v sucasnosti.
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Prispevok sa zaobera osobitostami vzniku a rozvoja islamskych financii v Malajzii.
Podiel moslimského obyvatel'stva na celkovej malajzijskej populacii dosahu okolo 66 %.
Hodnoty, ktoré uzndva moslimské obyvatel'stvo, sa pretavuji aj do osobitosti
ekonomického systému a jeho finanéného systému. Pre potreby moslimskych putnikov
bola zalozZena prva islamska financna institucia v Malajzii. Od vzniku samostatného §tatu
a s jeho ekonomickym rozvojom sa rozvijaju i islamské financie a ich jednotlivé sucasti,
ako je napriklad poistovnictvo (takeful) ¢i trh s cennymi papiermi (sukuk). Islamské
bankovnictvo zohrdva vyznamnti tlohu diverzifikacii finanéného systému krajiny
a vyznamne sa podiela na jej rozvoji.

KPucové slova: islamské bankovnictvo, Malajzia, sukuk, takeful

The paper deals with the peculiarities of the origin and development of Islamic finance in
Malaysia. The share of the Muslim population in the total Malaysian population reaches
about 66%. The values recognized by the Muslim population are also translated into the
specificities of the economic system and its financial system. The first Islamic financial
institution in Malaysia was established for the needs of Muslim pilgrims. Since the
establishment of an independent state and with its economic development, Islamic
finance and its individual components have also been developing, such as insurance
(takeful) or the stock market (sukuk). Islamic banking plays an important role in
diversifying the country’s financial system and contributes significantly to its
development.

Key words: Islamic banking, Malaysia, sukuk, takeful

JEL: G21, K41

Uvod

Islamské bankovnictvo sa rozvija v mnohych moslimskych $tatoch sveta. V sti¢asnosti
je 57 statov ¢lenom Organizacie islamskej spolupracel. Jednou z nich je aj Malajzia. Po
ziskani samostatnosti a s realizaciou Novej ekonomickej politiky a Novej rozvojovej politiky
sa ekonomika krajiny zaCala dynamicky rozvijat. Vzhladom k nébozenskej Strukture
obyvatel'stva sa v malajzijskej spolo¢nosti vyznavaju hodnoty islamu aj v ekonomike.
Malajzia za Sest'desiat rokov vybudovala Gspe$ne fungujuci systém islamskych financii, ktory
vyznamne prispieva k ekonomickému rozvoju.

1 PrehPad literatury
Problematike islamskych financii v Malajzii savenuje cely rad vyznamnych
zahrani¢nych odbornikov. Uvedieme prace vybranych autorov. V ¢lanku Malaysia: 30 Years
of Islamic Banking Experience (1983-2012) analyzuje Khiyar Abdalla Khiyar z Gulf
University for Science and Technology v Kuwajte v International Business & Economics

11SSUU (2011): OIC 40th Anniversary.
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Research Journal skusenosti s pdsobenim a osobitostami malajzijského bankovnictva. VSima
si fungovanie dualneho bankového systému v Malajzii, motivovanie vkladatel'ov k Usporam
70 strany islamskych bankovych institucii a pod.2 Dal§im pozoruhodnym prispevkom, ktory
publikoval Ahasanul Haque z Medzinarodnej islamskej univerzity v Malajzii v ¢asopise
European Journal of Economics, Finance and Administrative Sciences, je Islamic Banking in
Malaysia: A Study of Attitudinal Differences of Malaysian Customers.® Autor vo svojom
prispevku analyzuje podstatu islamskeho bankovnictva v Malajzii a diferencovany pristup
zakaznikov islamskych bank v zavislosti od ich rodovych a rasovych odli$nosti. V ¢asopise
Global Finance Journal publikovala Salina Kassim z Medzinarodnej islamskej univerzity
v Kuala Lumpur stat’ pod nazvom Islamic finance and economic growth: The Malaysian
experience.* Autorka analyzuje vo svojej praci ekonomicky rast v Malajzii a jeho spojitost’
s realnou ekonomikou a islamskym bankovnictvom a financiami. V Journal of Economics,
Finance and Administrative Science publikoval Muhamed Zulkhibri z Islamic Research and
Training Institute, Islamic Development Bank, Jeddah, Saudi Arabia prispevok The impact of
monetary policy on Islamic bank financing: bank-level evidence from Malaysia.> Autor
analyzuje Specifika dudlneho bankovnictva v Malajzii. Vo svojom vyskume vyuzil regresna
analyzu a Specifikoval osobitosti spravania sa zdkaznikov islamskych bankovych institlicii a
vyuzivanie jednotlivych finanénych nastrojov na finan¢nych trhoch. Problematikou
islamskych financii sa zaoberaju aj autori z nemoslimskych Statov, kde v8ak islamské financie
zohravaju tiez svoju ulohu. Uvedieme pracu Iliasa Zaripova experta Ruskej asociacie
expertov na islamské financie, ktory publikoval pracu Malajzia — vodca islamskych financii
v ¢asopise Vestnik finan¢nej univerzity.® Autor sa tiez sustred’'uje na osobitosti fungovania
dualneho finan¢ného systému v Malajzii a jeho prinosu k ekonomickému rozvoju malajzijskej
ekonomiky. Dalsia zaujimava praca pochadza od Eleny V. Sitkarevovej z Ruskej univerzity
druzby néarodov.” Bola publikovana pod nazvom Islamic Banking in Malaysia: Arbitration
Resolution of Financial Disputes and Obstacles to its Spread v ¢asopise MIR (Modernizacija.
Innovacii. Razvitie). Autorka sa Vv prispevku zaobera obmedzeniami pouzitia arbitraze
v narodnych a medzinarodnych finanénych sporoch malajzijskych finanénych institacii.
Islamské pravo Saria neumoziuje odvolavat’ sa v kontraktoch s bankami z USA alebo
Spojeného kralovstva na vyuzitie ich pravneho systému. V tejto suvislosti autorka prisla
k zveru, Ze mozno v blizkej budicnosti o¢akavat' vyuzitie islamskej arbitraze pri rieSeni
sporov medzi malajzijskymi islamskymi a zapadnymi tradi¢nymi bankovymi subjektmi.

Pri spracovavani prispevku boli vyuzité zakladné vyskumné metody, a to analyza,
komparécia a syntéza.

2 Islamské inStitucie a bankovnictvo v Malajzii
2.1 Histoéria islamskych finan¢nych institicii
V roku 1975 bola zalozena Organizacia islamskej spoluprace, ktora predstavuje zaklad
pre rozvoj islamského bankovnictva.® Ako medzivladna institiicia podporuje od svojho vzniku
ekonomicky asocialny rozvoj v ¢lenskych Statoch.’ Organizacia ma v sGcasnosti 57

2 KHIYAR, K. A. (2012): Malaysia: 30 Years of Islamic Banking Experience (1983-2012).

3 HAQUE, A. (2010): Islamic Banking in Malaysia: A Study of Attitudinal Differences of Malaysian Customers.
4 KASSIM, S. (2016): Islamic finance and economic growth: The Malaysian experience.

5 ZULKHIBRI, M. (2018): The impact of monetary policy on Islamic bank financing: bank-level evidence from
Malaysia.

6 ZARIPOV, I. A. (2016): Malajzija — flagman islamskich finansov.

7 SITKAREVA, E. (2017): Islamic Banking in Malaysia: Arbitration Resolution of Financial Disputes and
Obstacles to its Spread.

8 1SSUU (2011): OIC 40th Anniversary.

% IDB (2009): Islamic Development Bank Group in Brief.

69


http://www.scielo.org.pe/scielo.php?script=sci_serial&pid=2077-1886&lng=es&nrm=iso
http://www.scielo.org.pe/scielo.php?script=sci_serial&pid=2077-1886&lng=es&nrm=iso

¢lenskych $tatov.2? V roku 1981 bola zalozena Islamska rozvojova banka.'! V roku 1975 bola
v Saudskej Arabii zalozenad Islamska rozvojova banka (Islamic Development Bank IDB).
V tom istom roku bola vytvorend v Dubaji Dubajska islamska banka (Dubai Islamic Bank)
ako prva islamskd komeré¢na banka, ktora poskytuje vSetky bankové sluzby.*? V roku 1977
v Sudane otvorili Faisal Islamic of Sudan.!® V Egypte v tom istom roku otvorili Faisal Islamic
Bank of Egypt.!* V roku 1978 bolo zalozené v Jeddahu v Saudskej Arabii Centrum pre
vyskum Islamskej ekonomiky.'® V roku 1973 bola prezidentskym dekrétom zriadena na
Filipinach Islamska banka (Amanah Islamic Bank).!®* V roku 1978 bola zriadena prva
islamské& banka v Luxemburgu a v roku 2002 boli prvykrat zaknihované na burze cennych
papierov sukuk tejto banky.!” Vroku 1979 bola vytvorena Bahrajnska islamska banka
(Bahrain Islamic Bank).8

V stcasnosti islamsky finan¢ny systém predstavuje asi 1 % celosvetového finanéného
systému.'® Najsilnejsim sektorom je islamské bankovnictvo. Rastie vyznam islamského
poist'ovnictva a islamského kapitalového trhu.

2.2 Podmienky rozvoja islamskeho bankovnictva v Malajzii

Ekonomicky vyznam krajin s moslimskym obyvatel'stvom sa vo svetovom
spolocenstve vyrazne zvysSil od 70. rokov 20. storoCia, ked sa na svetovych trhoch
niekol’kondsobne zvysili ceny ropy. Z dovtedy chudobnych S§tatov sa stali ekonomiky
s rozsiahlymi rezervami petrodolarov, ktoré sa stali sucastou svetovych finanénych trhov
(Saudsk& Arébia, Kuvajt, Spojené arabské emiraty, Iran a i.). Okrem ropnych Sokov pozitivne
ovplyvnil postavenie niektorych moslimskych $tatov vo svetovej ekonomike a i vo svetovom
finanénictve ich rychly ekonomicky rozvoj (Malajzia, Indonézia). ZvySuje sa podiel tychto
Statov na tvorbe svetového hrubého domaceho produktu, na svetom obchode aina
medzinarodnych financnych operaciach.

Islamské finan¢nictvo (bankovnictvo, poistovnictvo, kapitdlovy trh) sa rozvija
v krajinach s prevazujicim moslimskym obyvatel'stvom ako su Saudska Arabia, Zjednotené
arabské emiraty, Malajzia, Indonézia, Katar, Kuvajt, Irdn, Egypt, Sudan, Etidpia a i. Islamska
banka bola zalozena i v Luxembursku.

Moslimské obyvatel'stvo preferuje vyuzivanie bankového systému zalozené¢ho na
principe Sarie vo vnutroStatnom finanénom systéme, ale 1V medzindrodnom finan¢nom
systéme. V nasom prispevku sa zaoberame islamskym bankovnictvom v Malajzii.

Malajzia je S§tat pozoruhodny svojim dynamickym ekonomickych vyvojom za
poslednych Styridsat’ rokov. Malajziu radime k 4zijskym novoindustrializovanym Statom tzv.
druhej viny industrializacie. Jej hruby domaci produkt na jedného obyvatel'a dosahoval 235
USD v roku 1960, v roku 1980 to bolo 1 775 USD a v roku 2018 je to 11 378 USD.? Za 58
rokov (od roku 1960) sa tento ukazovatel' zvysil Styridsatnasobne a od roku 1980, ked sa
zacCala ekonomika industrializovat, sa HDP p. c. zvysil viac ako Sestndsobne. Krajina je
oznadovana za ekonomicky zazrak juhovychodnej Azie.

10 0IC (2020): Member States.

11 DB (2020): IsDB Group.

2 DIB (2020): We are more than just a bank.

13 FIB-S (2020): Faisal Islamic Bank of Sudan.

14 FIB-E (2020): Faisal Islamic Bank of Egypt.

15 1ERC (1995): A Proposed Syllabus for the Course of: The Foundation of Islamic Economics.
16 AIB (2020): About the bank.

17 1FF (2020b): Luxembourg.

18 |FF (2020a): Bahrain Islamic Bank.

19 DOMAT, C. (2020): What Is Islamic Finance And How Does It Work?
20 WORLD BANK (2020): World Development Indicators.
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Délezitou skutocnostou pre rozvoj ekonomiky Malajzie je ndbozenska Struktira
obyvatel'stva. Populadcia krajiny dnes predstavuje 32,5 miliébna obyvatel'ov. Prislusnost’
k r6znym nabozenstvam je nasledovna: moslimovia 66,1 %, budhisti 15,7 %, krestania 9,4 %,
hinduisti 5,80 %, ostatni 3 %.%

V Malajzii sa rozvija dudlna ekonomika. Popri tradi¢nej alebo konvencnej ekonomike
zohrava v krajine vyznamné miesto i ekonomika islamska. V islamskej ekonomike Malajzie
ma svoje vyznamné miesto islamské bankovnictvo.

Spomedzi osobitosti, ktoré odlisuju islamské financie od financii tradi¢nych, je zakaz
pouzivania Urokove] sadzby a nadmerné Spekulacie. V islamskych financiach tiez existuja
obmedzenia na niektoré¢ druhy komerénych cinnosti, ktoré sa pokladaji za ,neetické™
z hl'adiska niektorych nabozenskych postulatov. Patria k nim mnohé druhy tradi¢nych
bankovych a burzovych operacii, vo sfére podnikania st zakazané finan¢né operacie suvisiace
s vyrobou alkoholu, s vyrobou tabakovych vyrobkov a s chovom a spracovanim bravcového
masa.

Cinnost’ tradiénych bank a poistovacich spoloénosti sa v Malajzii riadi svetskymi
zakonmi. Od 70. rokov 20. storo¢ia sa v Malajzii realizovala Nova ekonomicka politika. NEP
sa uskutocnovala v prospech vsetkych obyvatel'ov krajiny, nielen moslimského obyvatel'stva.
Zainteresovani odbornici boli v tom obdobi toho nazoru, Ze malajzijska vlada nemala
vypracovanu osobitntl koncepciu tzv. ,,islamského rozvoja“ krajiny. Vlada mala iba predstavy
0 mechanizme fungovania jednotlivych islamskych finanénych inStitucii a finanénych
nastrojov. Reformatori nemali v imysle islamizovat’ celi ekonomiku. Pre vytvorenie
duédlneho modelu bankovnictva bol dostatocny alternativny model a vytvorenie inStitacii
a pripravy pravneho zakladu a podpory zo strany §tatu. Konzervativni predstavitelia islamu
pokladaju prax islamskych institacii v Malajzii za nie Gplne zodpovedajicu Sarii.

2.3 Islamské bankovnictvo v Malajzii

Nébozensku Struktaru obyvatel'stva Malajzie, va¢Sinového moslimského obyvatel'stva
reflektuje nielen celd spolocnost’, ale aj ekonomika krajiny a jej finanény systém. Malajzia
patri k staitom, kde boli zalozené prvé novodobé institity islamskej ekonomiky. Malajzijski
obcania moslimského vierovyznania ako spravni veriaci sa maju aspon raz za zivot zicastnit’
pate v Mekke. V roku 1959 pripravil v Malajzii (vtedy este britskej kolonii) slavny profesor
Ungku Abdul Azziz projekt na zlepSenie ekonomickej situacie buducich putnikov.?? Plan
obsahoval navrh zaloZenia Specializovanej banky alebo podobného finanéného institatu, kde
by si osoby, ktoré planuji uskutoénit’ hadzdz, mohli sporit’ finan¢né prostriedky v sulade so
zakonmi Sarie. V auguste roku 1962 bola takato inStitucia vytvarajuca fond pre putnikov
zaregistrovana pod nazvom Tabung Hadzdz.?®

Este v ¢ase kolonialnej nadvlady 26. 1. 1959 bola zriaden4 Negara banka Malajzie,
ktora vykonava funkciu centralnej banky.?*

2L PRC (2016): Malaysia.

22 RASIAH, R. et al. (2015): Royal Professor Ungku Abdul Aziz: A Key Pillar in Malaysia’s Development.
23 TABUNG HAJI (2020): Tabung Haji.

24 BNM (2020a): About the Bank.
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Tabulka 1: Uloha (a fungovanie) Negara banky (centralnej banky)
Malajzie — Islamsky bankovy systém

Islamské banky

Takaful operatori Finan¢ny trh Kapitalovy trh

Nebankové institacie

Klient

Tradi¢né banky

Poist'ovacie spolo¢nosti Finan¢ny trh Kapitalovy trh

Nebankové institicie

Pramen: BNM (2020a): About the Bank.

V roku 1980 Ekonomicky kongres Bumiputra prijal rozhodnutie poziadat' vladu
povolit' rade putnikov znamej ako Lembaga Tabung Hadzdz vytvorit islamska banku.
Zaroven bol zorganizovany seminar o Narodnom rozvoji a islamskych perspektivach, kde
bolo navrhnuté vytvorenie Islamskej banky. Koncom roka 1982 malajzijsky parlament
schvalil Islamsky bankovy zakon. K datumu 1. marca 1983 bola zriadena prva Islamska banka
Behrad v Malajzii.?> Islamskd banka sa podielala na likvidacii chudoby v Malajzii ana
financovani vzdelavacieho systému.?® V Malajzii bola venovand pozornost i priprave
odbornikov pre islamskd ekonomiku. V roku 1983 bola za tymto Ucelom zriadena
Medzinarodna islamska univerzita.?’

Od zaciatku 90. rokov 20. storocia rychlo rastol pocet islamskych bankovych
institucii. Mnohé tradi¢né komercné banky otvarali ,,islamské okienka,* postupne sa etabloval
trh islamskych cennych papierov. V roku 1999 bola zaloZena druha islamska banka v Malajzii
Muamalat Bank.?® V sti¢asnosti pdsobi na malajzijskom finanénom trhu 16 islamskych bank,
z ktorych 10 je malajzijskych, 6 je zahrani¢nych.

Tabul’ka 2: Malajzijsky paralelny finanény systém — Dudlny finanény systém

Tradi¢né banky ~ | Islamské banky

Tradi¢né banky — | Islamské okienko
Tradi¢né banky — | Pobocka islamskej banky
Poist'ovacie spolo¢nosti ~ | Takaful operatori

Malajzia ako prvy Stat pripravil osobitné zakony, ktoré reguluju status islamského
bankovnictva — islamskych bank a poistovacich spolo¢nosti. V roku 1984 bol schvaleny
Takaful Act (Zakon o islamskom poistovnictve).?®

V roku 2001 za¢al v Malajzii posobit’ Medzinarodny islamsky finanény trh,° kde sa
obchoduje cennymi papiermi — sukuk. Sukuk je islamsky finanény certifikat, analogicky
bondom v tradiénych zapadnych financiach. Sukuk je vydavany v sulade s islamskych
pravom Saria. Pretoze tradicné zapadné uroky nie s v islamskom financ¢nictve povolené,
vlastnici sukuk predavaju certifikdty investorom a priamo sa podiel'ajii (ako spoluvlastnici
investicie) na zisku alebo strate.®! Pri predaji a kiipe sukuk zainteresované strany uzatvaraju
dohodu musharakah (musharakah sukuk) alebo mudarabah (mudarabah sukuk),®* na zaklade

% BANK ISLAM (2014): Key Milestones of the First Islamic Bank in Malaysia.
26 BNM (2020b): Financial Stability.

27 GOTO UNIVERSITY (2020): International Islamic University Malaysia.

28 BANK MUAMALAT (2020): Bank Muamalat.

2 TAKAFUL MALAYSIA (2020): About Us.

30 MIFC (2020): Malaysia’s Islamic Finance Marketplace is Open to the World.
3L GANTI, A. (2020): Sukuk.

3211BI (2020): Mudabarah.
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ktorych sa delia o zisk alebo o stratu.3® V roku 1991 boli sukuk Islamskej banky zaknihované
prvykrat na kapitdlovom trhu.3* V sucasnosti v Malajzii predstavuji sukuk na celkovych
korporatnych bondoch (tradi¢nych i islamskych) okolo 70 — 75 %. Celkova hodnota cennych
papierov dosahuje 110 — 120 mid. RM, hodnota suku v absol(tnej hodnote 80 — 90 mld. RM.3

2.4 Typy islamskych finanénych institicii v Malajzii®

V Malajzii sa technicky uskuto¢niuju bankové operacie v sulade so Sariou nasledovne.

a) Okienka - v tradi¢nych alebo konven¢nych bankach sa otvaraju ,islamské
okienka®. Islamské bankové produkty st ponukané prostrednictvom tradi¢nych bankovych
kanalov. Vyhody tohto druhu poskytovania sluzieb spocivaju vo vyuzivani infraStruktary
exitujiicej banky, ¢o znamend nizke néklady.

b) Pobocky — islamské pobocky st stcastou materskych tradi¢nych bankovych
institucii. Islamské bankové produkty su poskytované prostrednictvom tradi¢nych bankovych
kanalov a samostatnych filialok. Vyhodami takto uskuto¢niovanych operacii v stilade so $ariou
su priemerné naklady, vyuzivanie existujucej infrastruktury ale pritom nezavisly manazment
pobocky alebo filialky. Nevyhodou st vysoké naklady na vytvorenie pobocky (filidlky).

C) Samostatné plnohodnotné bankové institucie — Islamské banky - islamské
bankové produkty st ponukané prostrednictvom islamského bankovnictva. Vyhodou je
samostatny manazment a vlastna bankova infrastruktura. Nevyhodou st vysoké naklady na
fungovanie samostatnej banky.

Malajzijsky islamsky finan¢ny systém zabezpecuje vsetky finanéné odvetvia a funguje
paralelne s tradicnym bankovym systémom. Vyznamné islamské institicie sa riadia
najlepSimi medzindrodnymi praktikami, rychlo rozSirujii ponukané bankové produkty a
sluzby, retailové sluzby, investiéné bankovnictvo a i. St medzinarodne prepojené
S medzinarodnym islamskym finanénym systémom.

Zaver

Finan¢ny systém zalozeny na mnohych ndbozenskych zdkazoch uz nepredstavuje
vynimoény jav vo finanénom svete. Islamské financie davno presli obdobie, ked” iba vyplnali
prazdne miesto v systéme, ale stali sa rovnocennym ucastnikom medzinarodného finan¢ného
systému. Islamské bankovnictvo zodpoveda svojim charakterom potrebdm moslimskej
komunity. Predstavuje vyznamny podnikatel'sky potencial nielen v moslimskych Statoch ale
i zdpadnych ekonomikach. Poskytuje finanéné sluzby nielen moslimskej komunite ale
I nemoslimskej komunite. O¢akava sa, ze v roku 2021 bude predstavovat’ obrat islamskych
financii 3,5 mld. USD.*’

V Malajzii funguje dualisticky model islamskej ekonomiky. Uskutociiuje sa tu politika
,,dvojittho bankového systému. Sektor islamskych financii a bankovnictva zohrava
v sucasnosti jednu z kl'a€ovych pozicii v sfére diverzifikacie finanéného systému v Malajzii.
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ISLAMSKE EINANCNE NASIROJE A ICH VYUZITIE
V MALYCH A STREDNYCH PODNIKOCH!

ISLAMIC FINANCIAL INSTRUMENTS AND THEIR USE
IN SMALL AND MEDIUM ENTERPRISES

Hussam Musa

Ekonomicka fakulta, Univerzita Mateja Bela v Banskej Bystrici, Tajovského 10,
975 90 Banska Bystrica, Slovenska republika, e-mail: hussam.musa@umb.sk

Islamské financie predstavuju vSetky finanéné operacie realizované v sulade s Koranom.
Ich cielom je zarobit moralnou a etickou cestou, dosiahnut’ spravodlivé rozdelenie
zdrojov a poctivé socialne citenie pre vSetkych moslimov. Jadrom systému islamskych
financii je zakaz uroCenia (riba). Islamské financie st zaloZzené na principoch
spolupatricnosti, etiky a solidarity, dbaji na etiku podnikania, spolocensky zodpovedné
investicie, vyhybajii sa Spekulativnym obchodom a transakciam, ktoré su v rozpore
s islamskymi tradiciami a nabozenskymi principmi. Malé a stredné, ale aj mikropodniky
zohravaju vyznamn( Ulohu v kazdom hospodarstve. St zdrojom novych inovacii a
technologii, vytvaraju konkurenéné prostredie, podporuju ekonomicky rast a vyrabaju a
poskytuju produkty a sluzby, ktoré nie st ochotné ponukat’ vel'ké podniky. Celosvetovo
tvoria MSP viac ako 95 % vSetkych firiem, o predstavuje priblizne 60 % HDP a 60 % —
70 % celkovej zamestnanosti. Cielom prispevku je predstavit’ vybrané formy islamského
financovania pre MSP a prehibit’ pochopenie pojmov tohto financovania.

Kruacové slova: islamské financie, malé a stredné podniky (MSP), islamské bankovnictvo

Islamic finance represent those financial activities that are compliant with the Koran.
Their aim is to earn money in moral and ethical way, to achieve the fair dividing of
sources and honest social freeling for all Muslims. The core of the Islamic finance system
is the ban on interest (riba). Islamic finance, based on the principles of belonging, ethics
and solidarity, pays attention to business ethics, socially responsible investment, avoids
speculative trade and transactions that are contrary to Islamic traditions and religious
principles. Small and medium-sized enterprises as well as micro-enterprises play an
important role in every economy. In addition, they are a source of innovations and
technologies, create a competitive environment, support economic growth, produce and
provide products and services that are not willing to be offered by large companies.
Globally, SMEs make up more than 95 % of all companies, representing around 60 % of
GDP and 60 % - 70 % of total employment. The aim of the paper is to introduce the
selected forms of Islamic financing for SMEs and to deepen the understanding of this
concepts.

Key words: Islamic finance, Small Medium Enterprises (SMEs), Islamic banking

JEL: F65, G21, G39, 016, P34, P43

! Prispevok je stcastou rieSenia projektu VEGA 1/0749/18 Vyskum aplikéacie principov corporate governance
na Slovensku.
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Uvod

Malé astredné podniky (MSP) sG vo vyspelych ekonomikach vyznamnymi
hospodarskymi subjektami a maju doleziti ekonomicki a stabilizaénii ulohu, pretoze
pozitivne vplyvaju na hlavné ukazovatele narodnych hospodarstiev. V sucasnosti maji malé a
stredné podniky nezastupitelna Ulohu v ekonomikéach celej Eurdpskej Unie, pretoZe ich
udrzatel'ny rozvoj a stabilita takisto smeruju k rozvoju, rastu a stabilite europskej ekonomiky.
Ciel'om prispevku je predstavit’ islamské formy financovania pre MSP a prehibit’ pochopenie
pojmov islamského financovania malych a strednych podnikov.

V Eurépskej unii je podla Eurdpskej komisie v suacasnosti registrovanych cca
22,4 miliona podnikov Vv nefinanénom sektore. Z celkového poctu podnikov v nefinanénom
sektore predstavuju MSP 99,8 %, pric¢om 92,5 % z nich st mikropodniky. MSP zamestnavaju
VEU 66,8 % ekonomicky aktivnych obyvatelov, z toho 29 % pripadd na spominané
mikropodniky a podiel’aji sa 57,9 %-mi na celkovej pridanej hodnote, Ktora je sa¢tom HDP
jednotlivych krajin EU (EK, 2014b). Podobné percentualne podiely na ukazovateloch, ale aj
podiel MSP na celkovom poéte podnikov v EU sa uz par rokov vyrazne nemenili, &o
potvrdzuje aj Vojik (2009), ktory tvrdi, ze vel'mi dolezitou stcastou narodnych ekonomik su
mali a stredni podnikatelia, ktori v mnohych dobre fungujucich demokratickych krajinach
predstavuju viac ako 99 % domacich podnikov, pricom sa podiel’aji na agregovanom HDP
v EU priblizne 55 percentami. Pristup k financiam je vSak kl'i¢ovou prekazkou rastu MSP;
bez nej mnoho malych a strednych podnikov chradne a stagnuje. Napriek tomu, ze MSP
tvoria vyznamnu Cast’ ekonomiky krajiny a poskytuju pracovné prileZitosti pre vacSinu l'udi,
ich pristup k financovaniu je obmedzeny a nemaju tol’ko moznosti zabezpecit' si bankové
avery v porovnani s velkymi firmami. Pri zakladani a po¢iato¢nom riadeni svojich podnikov
sa spoliehaju skor na interné alebo ,,0sobné* zdroje.

ZlepSenie pristupu malych a strednych podnikov k financidm a hl'adanie rieSeni na
odblokovanie zdrojov kapitdlu je rozhodujice pre umoznenie rastu tohto potencidlne
dynamického odvetvia a poskytnutie potrebnych pracovnych miest. Malé a stredné podniky
napriek tomu neustale uvadzaji nedostatok pristupu k financidm ako zavazné obmedzenie.
Banky casto povazuju néklady a rizikd spojené s poskytovanim sluzieb malym a strednym
podnikom za prili§ vysoké. Z dovodu informacnych asymetrii a vysokych ndkladov na
zhromazd'ovanie adekvatnych informécii na postdenie bonity typickych dlznikov MSP su
banky zvycajne neochotné poskytnut’ im nezabezpeeny uver, a to ani pri vysokych
urokovych sadzbach. Medzinarodna finan¢na korporacia (IFC) uvadza, ze Spickové banky
sluZiace malym a strednym podnikom v krajinach, ktoré nie su ¢lenmi OECD, obsluhujt iba
20 % formalnych mikropodnikov a MSP a iba 5 % v subsaharskej Afrike. Azijské rozvojova
banka (ADB) zdodraziuje rozsah problémov s pristupom k financovaniu a odhaduje, ze medzi
dodavkou a potrebou financovania obchodu existuje globalny rozdiel odhadovany na 1,9 mid.
USD. Tento rozdiel sa prehlbuje najmi na ,,dolnom konci trhu®, kde sa odhaduje, Ze takmer
polovica ziadosti MSP o financovanie obchodu je zamietnutd, v porovnani s iba 7 % pre
nadnarodné spolocnosti. Podl'a odhadov Svetovej banky priblizne 70 % vsSetkych MSP na
rozvijajucich sa trhoch nema pristup k uverom. Aj ked’ sa rozdiely medzi regionmi znacne
lisia, v Afrike a Azii su velké rozdiely. Nedostatok finanénych prostriedkov je jednym
z najddlezitejsich obmedzeni, ktorym &elia MSP. Dal§imi obmedzeniami, ktorym &elia malé a
stredné podniky, st aj marketingové a administrativne prekdzky, nedostatok integrované¢ho
uctovného systému, nedostatok vyskolenych pracovnych sil, inStituciondlne obmedzenia a
vladna legislativa.?

Vysoké urokove sadzby a nedostatok adekvatnych zaruk sa hlavnymi prekazkami,
ktorym celia malé a stredné podniky. Podla niekolkych vyskumnych $tidii z posledného

2 MUMANI, H. F. (2014): Islamic Finance for SMEs in Jordan 1978-2014, s. 14.
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desat’roCia existuje viac prileZitosti na rozvoj a rast islamského finanéného systému, pretoze
moslimskd komunita tazi po finan¢nych produktoch a je ochotna riadit’ svoj zivot podla
svojho nabozenstva. Islamské financie si sl'ubnym rieSenim pre malé a stredné podniky, aby
splnili poziadavky formdlneho financovania. A mo6zu sa ukazat’ ako zvlast’ efektivna forma na
ul’ahcenie pristupu k financiam pre MSP. Islamské financovanie ma urcité vlastnosti, ktoré
mu déavaju potencial i¢inne podporovat’ financovanie MSP a hospodarsky rast a rozvoj. Podl'a
spravy IFC z roku 2014 v deviatich skumanych islamskych krajinach je nedostatok
islamskych financii okolo 13,2 miliard USD. Sprava IFC poznamenava, ze napriek rasticemu
dopytu po islamskom financovani medzi MSP ponuka produktov pre malé a stredné podniky
je iba v 36 % bank v regione MENA a iba 17 % z nich ponuka islamské formy financovania.

1 Islamskeé financovanie malych a strednych podnikov

Pojem financovanie v ekonomickej tedrii oznacuje proces ziskavania finanénych
prostriedkov, respektive kapitalu v réznych forméch a zrdznych zdrojov. Pre MSP je
ziskavanie finanénych prostriedkov velmi dolezité a zaroven velmi zloZité, pretoze
obmedzeny pristup k finanénym zdrojom je podla mnohych autorov jedna z najhlavnejSich
bariér rozvoja MSP na Slovensku avo svete. Podl'a Lecho et al. (2015) je ziskavanie
finan¢énych prostriedkov vyrazne ovplyvnené fazou Zivotného cyklu, v ktorom sa podnik
nachadza. Preto je pre zacinajuce a mladé podniky takmer nemozné ziskat' uver alebo iny
finan¢ny inStrument od finan¢nych inStitucii z dovodu neexistencie ich podnikatel'skej
histérie. Dal§im dovodom je podla autorov vysoka rizikovost podnikatel'skych zamerov
u inovativnych podnikov, ¢o odradza hlavne banky, ale aj sukromnych investorov. Belanova
(2015) uvadza skutocnost, ze MSP maju vac§inou mensiu kapitalova silu a nedisponuju
dostatocnym majetkom na rucenie, ¢o byva hlavnym dévodom, pre¢o im banky odmietaji
poskytovat’ Giver. Zdroje financovania MSP taktieZ zavisia od fazy zivotného cyklu, v ktorom
sa podnik nachadza a od miery rizika.

Islamské financie mozno charakterizovat’ ako ,,vSetky finan¢né operacie realizované
finan¢nymi institiciami v stlade s Koranom®. Finanénymi inStiticiami realizujucimi islamské
financie pritom nemusia byt len banky, ale mézu to byt aj iné typy finan¢nych
sprostredkovatel'ov, ktori funguji na zaklade principov Saria (islamsky zékon). Podl'a Igbala®
je cielom islamskych financii zarobit’ moralnou a etickou cestou a dosiahnut’ spravodlivé
rozdelenie zdrojov a poctivé socidlne citenie pre vSetkych moslimov. Islamské financie st
kontrolované resp. podriadené saria, legislativny rdmec tvoria interpreticie Koranu a znalost’
Sunna.

V prispevku sa zameriame na opisanie vybranych finan¢nych operacii islamského
financovania, ktoré su najcastejSie dopytované a vyuzivané podnikatel'skymi subjektami
v skupine MSP (pripadne aj individudlnymi Kklientmi) na financovanie svojich aktivit.
Obrazok 1 sumarizuje na jednej strane hlavné vychodiska a zdroje saria, na druhej strane
poukazuje na zakladné formy islamského financovania.

31QBAL, Z. (1997): Islamic financial systems. Finance and Development, 34(2), 42-45.
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Obrazok 1: Vychodiska a formy islamského financovania

Finan¢né a bankové sluzby

Vychodiska a zdroje $aria Formy financovania
Svéaty Koran - Kapitalové prepojenie
Sunna (mudaraba)
Hadis - Spolo¢né podnikanie
Idzma Filter Sarie (muSaraka)
Kijas - Prirazka (murabaha)
Idztihad - Obchodny aver (bai
muazall)
— Odlozena dodavka
(bai salam)
- Financovanie vyroby na
objednavku (istisna)
- Lizing (idzdra)
- Systém bezuro¢nych
tverov (khard hassan)

Prameii: MUSA, H. (2011): Islamské financie a bankovnictve, s. 33.

Ugelom je zabezpetenie rovnomernej$ej distribucie prijmov a bohatstva medzi
moslimami a moslimskymi ekonomikami. VSeobecne moéZeme za zakladné pravidla
povazovat’ nasledovné:*

(1) zakaz inStittu uzery, nadmerného troku (riba) a vynatie uverového financovania zo
systému;

(2) zabezpecenie Uplného zdiel'ania informacii a vynatie informacnej asymetrie zo zmlav —
zékaz rizika a neistoty (gharar);

(3) vyluCenie financovania a obchodovania v spolo¢ensky nezodpovednych a mravom
odporujacich aktivitdch a komoditach, ako napr. hazardné hry, produkcia alkoholu;

(4) zdielanie rizika — poskytovatel prostriedkov a podnikatel’ (ktory s poskytnutymi
prostriedkami podnika) zdiel'aji podnikatel'ské riziko vyvazene zdiel'anim ziskov aj strat;

(5) vecnost’ — finan¢na transakcia musi byt v kone¢nej faze hmotnej podstaty, ¢o priamo
alebo nepriamo vedie k redlnej ekonomickej transakcii.

2 Islamské finan¢né nastroje
V sulade s principmi islamskych financii a bankovnictva sa vyvinuli rézne $pecifické
formy financovania MSP (Obréazok 2). Vybrané z nich blizSie prezentujeme v nasledujicej
Casti prispevku.

4 MUSA, H. (2011): Islamské financie a bankovnictvo, s. 18.
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Obréazok 2: Islamské finan¢né nastroje

Financné nastroje zaloZené na | Finan¢né nastroje zaloZené na Prendjom / Lizing
partnerstve principe obchodnej zmluvy
Kapitaloveé pripojenie (mudaraba) | Prirazka (murabaha) Prendjom / Lizing
(idzara)
Spolo¢ne podnikanie (musarka) Odlozena dodavka
(baisalam)
Financovanie vyroby na
objednavku (istisna)

Pramen: Vlastné spracovanie.

2.1 Kapitalové prepojenie (mudaraba)

Kapitalové prepojenie (mudaraba) je forma zdiel'ania ziskov a strat (podla pomeru
vlastnictva), ktoru zacali pouzivat uz obchodnici v Mekke eSte pred vznikom islamu.
Mudaraba® je z pravneho hl'adiska spdsob financovania, prostrednictvom ktorého banka
(vlastnik kapitalu resp. rabb-al-mal) poskytuje kapital pre konkrétne partnerstvo navrhnuté
podnikatelom (mudarib)®“. Inymi slovami, mudaraba je zmluva medzi dvoma stranami,
investorom (banka alebo jednotlivec), ktory poskytuje druhej strane (podnikatel'ovi) zdroje na
financovanie daného podnikania. Nasledne su zisky zdiel'ané tymito partnermi (rabb-al-mal
a mudarib) podl'a vopred stanoveného pomeru. Finan¢né straty nesie vyhradne investor,
operativne straty znasa podnikatel, v principe ide o néaklady obetovanych prilezitosti.
Toto rozdel'ovanie ziskov a strat je spravodlivym pristupom, ktory je v stlade s principmi
islamu (Obrazok 3).

Obrazok 3: Bankové financovanie formou mudaraba pre klienta

Banka Mudaraba financovanie v dohodnutej lehote Klient «--
(Rabb-al-mal) - (Mudarib)

A

\ 4

*

|

: Straty Obchodne firmy
I %—

|

I

I

I

|

L

<«—
e e e e e = =

Rozdelenie v stlade s vopred dohodnutym pomerom
Prameii: MUSA, H. (2011): Islamské financie a bankovnictve, s. 34.

Kapitalové prepojenie (mudaraba) v su¢asnom islamskom bankovnictve umoziuje,
aby s prostriedkami investora v ramci udeleného mandatu, ktory ziska, nakladala druha osoba,
resp. viac 0sdb (mudarib), vratane moznosti investovat tieto prostriedky do d'alSich
transakcii. Investor pritom zostava od tretich os6b oddeleny. Vsetky tieto skutoCnosti su
vybornymi predpokladmi pre pouzitiec mudaraba v bankovnictve apovazuje sa za jeden
z pilierov islamského, tzn. beziro¢ného bankovnictva. Mudaraba sa pouziva v stiCasnosti
hlavne na kratkodobé financovanie (v tychto pripadoch je banka investorom), predovsetkym
na ndkup tovarov. V zmluve, ktori mudarib s bankou uzatvéra, je podrobny popis tovaru aj

> MUSA, H. (2011): Islamské financie a bankovnictvo, s. 34.
80



sposobu jeho predaja. Zmluva musi obsahovat’ povod tovaru a vsetky naklady spojené s jeho
nadkupom. Mudarib predklada banke o¢akavanu cenu za predaj tovaru, o¢akavanu marzu zisku
a prehl’ad petiaznych tokov.

2.2 Spolo¢né podnikanie (musaraka)

Spolo¢né podnikanie (musaraka) je dohoda, v ktorej dvaja alebo viac ucastnikov
vytvori spolocné obchodné aktivity aspolo¢ne sa podielaji na podnikani kapitdlom,
pracovnou silou a riadenim. Zisky a straty plynuce zo spolo¢ného podnikania (musaraka) su
aj vtomto pripade zdiel'ané na zaklade vopred stanoveného pomeru. Vo vSeobecnosti je
financovanie prostrednictvom musaraka najvhodnejsie pre financovanie malych a strednych
podnikov. V kontexte islamského bankovnictva je spolo¢né podnikanie (musaraka)
oznacované ako Joint Venture medzi islamskou bankou a zakaznikom, resp. podnikatel'skym
subjektom na urcité aktivity. Islamska banka moze potenciadlne posobit’ ako poskytovatel
prostriedkov na financovanie odvetvia, obchodu a takmer vsetkych legalnych podnikani cez
majetkové investicie alebo priamou ucastou. Spolocné podnikanie musaraka moéze, ale
nemusi byt’ ¢asovo obmedzené. Ukoncit’ sa mdze vzajomnou dohodou ucastnikov. Niektori
pravnici schvaluji ukoncenie musaraka ivypovedou jedného ucastnika resp. podielnika.
V praxi sa v8ak neodporaca, pretoze mdze poSkodit’ ostatnych podielnikov. Musaraka je
mozné aj prediZit’, rovnako vzajomnou dohodou.

V sucasnej praxi islamského bankovnictva sa spolo¢né podnikanie musaraka povazuje
za vel'mi pruzny néstroj financovania, vhodny pre akykol'vek druh podnikania. Umoziuje
vhodne prepojit odborné znalosti s kapitdlom za ucelom vyroby ¢i poskytovania sluzieb
k v§eobecnému prospechu. Pokial’ je jednym z partnerov musaraka banka, vopred si dojedna
so svojimi partnermi vSetky podmienky. Banka obvykle prispieva svojim kapitdlom, riadeniu
projektu/podniku sa venuje partner-klient.

Obréazok 4: Spolo¢né podnikanie (musaraka) medzi bankou a klientom

Delenie zdrojov v dohodnutej lehote }
Banka Klient

\ 4

'
I
Obchodné firmy :
I
I
I
I
I
I
I
I

\ 4
Rozdelenie v stlade s vopred dohodnutym pomerom

Prameii: MUSA, H. (2011): Islamské financie a bankovnictve, s. 40.

Vsetky podmienky, za ktorych klient spolo¢ny podnik prevadzkuje, su zahrnuté
v zmluve o financovani formou spolo¢ného podnikania musaraka. Klient sa stara o tovar
a informuje partnera/partnerov o stave podniku a financii — platia v podstate rovnaké
podmienky ako pri kapitdlovom prepojeni mudaraba. Va¢sinou si banka dohodne s klientom
minimalnu cenu, za ktoru klient mé tovar predat. Ak je potom skuto¢na cena nizsia, banka si
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uplatni narok na uhradenie rozdielu oproti planovanej vyske. Je na zvazenie, ¢i takiito prax
nie je mozné klasifikovat’ ako riba, ked’Ze banka kalkuluje s vopred stanovenym vynosom.

V sucasnej praxi islamského bankovnictva sa spolocné podnikanie musaraka povazuje
za vel'mi pruzny nastroj financovania, vhodny pre akykol'vek druh podnikania. UmoZiiuje
vhodne prepojit odborné znalosti s kapitdlom za ucelom vyroby, ¢i poskytovania sluzieb
k v§eobecnému prospechu. Pokial’ je jednym z partnerov musaraka banka, vopred si dojedna
so svojimi partnermi vSetky podmienky. Banka obvykle prispieva svojim kapitdlom, riadeniu
projektu/podniku sa venuje partner-klient.

2.3 Prirazka (murabaha)

Prirazka (murabaha) je nastroj kratkodobého financovania (tzv. ,naklady plus
prirazka®), ktory sa vyuziva na nakup a nasledny predaj alebo import kapitalovych statkov
alebo inych komodit inStiticiami vratane bank a firiem. V murabaha kontraktoch poskytuje
zakaznik banke vsetky detaily o tovaroch aich cenach, ktoré ma obstarat’. Islamska banka
prehodnoti navrhy z&kaznika a zozbiera informacie o $pecifikaciach a cenach tovarov (vratane
platobnych a dodacich podmienok). V pripade, Ze klient a banka suhlasia s podmienkami
obchodu, banka obstard tovar anasledne odpreda zékaznikovi. V skuto¢nosti murabaha
kontrakt je dvojstrannou kupno-predajnou zmluvou medzi bankou a zékaznikom bez nutnosti
finanéného sprostredkovania alebo financovania. Inymi slovami, banka poskytuje svoje
sluzby klientovi, ktory ma zaplatit’ banke cenu tovaru navySenu o priraZku okamzite po prijati
tovaru. Klient v§ak ma moznost’ zaplatit’ banke za tovar a prirdZku aj odloZenymi platbami
bez navySenia povodnej sumy. Tento druh zmluv sa nazyva obchodny uver (bai muazall-
murabaha alebo bai-bisaman azzZal). Ak by kupujaci prestal plnit podpisani zmluvu, ma
banka narok len na cenu predmetu kupy. Akakol'vek d’alSia prirdzka ¢i pendle st vylucené.
Banka moZe v tomto pripade poziadat’ kupujiceho, aby daroval vopred dohodnuta ¢iastku na
charitativne Gcely. Prirazka sa tiez povazuje za opravnent vzhl'adom k riziku, ktoré je spojené
s tym, Ze klient méze odmietnut’ odkupit’ tovar, ktory banka na jeho ziadost’ obstarala. Ani
tento argument v8ak vzhl'adom k praxi islamskych bank neobstoji.

2.4 OdloZena dodavka (baisalam)

Odlozena dodavka (baisalam) je forma platby vopred alebo futuritny nékup,
priComsalam je predajna zmluva, pricom na jej zaklade je cena platena vopred v ¢ase vzniku
zmluvy oproti dodavke obstaraného tovaru/sluzieb v konkretizovany buduci datum. Napriek
tomu, Ze nakup a predaj neexistujlcich tovarov je kvoli riziku (gharar) zakazany, odlozena
dodavka baisalam je povolend ¢innost' vychadzajuca ztextov Sunna na zabezpeCenie
niektorych aktivit v pol'nohospodarstve a priemysle.

2.5 Financovanie vyroby na objednavku (istisna)

Ide o relativne novd metddu v islamskom bankovnictve, ktord mozno definovat’ ako
vyrobny kontrakt, ktory umoziuje odlozit’ dodavku tovaru na neskorSie obdobie a zaplatit’ zan
vopred (pripadne za odlozenu platbu ziskat’ odloZzent dodavku). Zakladné Crty financovania
vyroby na objednédvku istisna v porovnani s odlozenou dodavkou baisalam sU nasledovné:
istisna nemusi mat’ vopred stanoveny datum dodania, nie je potrebné zaplatit’ celu Ciastku
vopred, mdze sa uhradit’ jednorazovo alebo formou splatok, zmluvu o istisna mozno zrusit
iba do momentu zahéjenia vyroby predmetu zmluvy. NajvacSou vyhodou tejto metody je, Ze
predpokladané vyrobné naklady st zaplatené vopred alebo st odlozené vo forme splatok.

2.6 Lizing (idZara)

Lizing (idzara) je odmena alebo kompenzécia vyplyvajuca zo zmluvy o prenajme
medzi dvoma subjektmi, pricom majitel’ aktiva ho prenajima ndjomcovi (pouZzivatel’ aktiva).
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Idzara v preklade doslovne znamena ,,dat’ nie¢o do prenajmu‘. Lizing (idZara) je kontrakt,
Vv ktorom si jedna strana prenajima aktivum za stanovenu vysku anuit a na stanoven( dobu.
Majitel’ aktiva (banka) nesie vSetky rizika spojené s vlastnictvom. Majetok moze byt predany
za dohodnutt trhovl cenu, ¢oho vysledkom je predaj idzara kontraktu. Kontrakt moéze byt
Struktirovany ako zmluva o prenajme a naslednom predaji, priCom kazda platba za prenajom
Vv sebe zahfiia Cast hodnoty prenajimaného majetku a platnost zmluvy pokryva celu
ocakavanu dobu zivotnosti majetku.

Zaver

Pristup malych astrednych podnikov k finanénym prostriedkom je dominantnym
faktorom rozvoja tychto podnikov. S rozvojom malych a strednych podnikov Uzko suvisi aj
rozvoj narodnych ekonomik, pretoze st v jednotlivych ekonomikach hlavnym zdrojom
ekonomického rastu, tvorcom HDP a zamestnavaji vacSinu obyvatel'stva. Napriek tomu je
pristup tychto podnikov k finan¢nym zdrojom hodnoteny ako hlavna bariéra rozvoja, pretoze
je nedostato¢ny. Islamské financovanie ako alternativna a eticka forma financovania, kde
zdroje financovania su smerované predovsetkym do realnych ekonomickych aktivit, vyuziva
teda ekonomické a finan¢né zdroje na uspokojenie materidlnych a socialnych potrieb vsetkych
¢lenov spolo¢nosti — vratane MSP a inovativnych start-upov. Hlavnym zakladom islamskych
finanénych nastrojov je transakény charakter zalozeny na aktivach a jeho zdielanie rizika
a ziskov na kapitdlovom zaklade. Kazda z tychto kategérii financovania ma zasadné
postavenie pri zvySovani financného zaclenenia malych a strednych podnikov a inovativnych
start-upov, ako aj prildkanie potencialneho kapitalu od poskytovatel'ov a zdrojov islamského
kapitalu.

Vysoké urokové sadzby a nedostatok adekvatnych zaruk st hlavnymi prekézkami,
ktorym celia malé a stredné podniky. Banky zvycajne skor financuju vel'ké podniky pre nizsi
stupen rizika a schopnost’ tychto podnikov poskytnut’ pozadované zaruky. Podl'a niekol’kych
vyskumnych S$tudii z posledného desatroCia existuje viac prilezitosti na rozvoj a rast
islamského financného systému, pretoZze moslimska komunita tizi po financnych produktoch
a je ochotnd riadit' svoj Zivot podla svojho naboZenstva. Islamské financie st sI'ubnym
rieSenim pre malé a stredné podniky, aby splnili poziadavky formalneho financovania.
Islamské financovanie ma urcité vlastnosti, ktoré mu dévaji potencial u¢inne podporovat
financovanie MSP a hospodarsky rast a rozvoj. Islamské formy financovania slizia ako
zakladné stavebné prvky pre vyvoj Sirokej Skdly zlozitejSich finan¢nych nastrojov, Co
naznacuje, Ze na islamskych finanénych trhoch existuje velky potencial aj pre financné
inovacie a expanziu.
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HALAL EKONOMIKA V CINE!

THE HALAL ECONOMY IN CHINA

Juraj Ondrias

Fakulta medzinarodnych vztahov, Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemska cesta 1/b,
852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: juraj.ondrias@euba.sk

Ciel'om ¢lanku je pribliZit’ najvyznamne;jsi sektor halal ekonomiky v Cine, konkrétne halal
potravinarstvo. Clanok spo¢iatku rozoberie dovody zaujmu Ciny o rozvoj halal
ekonomiky. Dalej sa bliz§ie pozrie na pozadie, stratégie a nedostatky Ciny v halal
potravinarstve. Metodami prace boli Stadium a analyza internetovych zdrojov, najméa
webovych stranok relevantnych médii. Zaverom je, ze Cinske snahy presadit’ sa v halal
ekonomike nemaju velky uspech. Hlavnymi dévodmi toho st neznalost’ a necitlivost’
politického vedenia a ekonomickych aktérov krajiny, obrat k nacionalizmu v Cine ¢&i
neschopnost’ prekonat’ zIi povest krajiny o sa tyka korupcie, prenasledovania Ujgurov,
¢i diskriminacie ¢inskych moslimov vSeobecne.

Kracové slova: halal ekonomika, halal potravinarstvo, Cina

The aim of the article is to present the most important sector of the halal economy in
China, specifically the halal food industry. At first, the article will look at the reasons for
Chinas interest in developing its halal economy. It will then focus on the chosen halal
food sector. The background, strategies, and deficiencies of China will be touched upon.
The main methods used were the study and analysis of online sources, mainly internet
pages of relevant media. The conclusion is that Chinese attempts to tap into the halal
economy have not been very successful. The main reasons for this are ignorance and
insensitivity on the part of the leadership and economic actors in the country, a turn to
nationalism in China and the inability to overcome a bad reputation regarding corruption,
persecution of Uyghurs, or the discrimination of Chinese Muslims in general.

Key words: halal economy, halal food industry, China

JEL: F10, P45, P49

Uvod

Jednym z désledkov rastu poctu moslimského obyvatel'stva planéty a ich ekonomickej

a financnej sily je aj rast vyznamu takych sektorov a postupov v ramci ekonomickej ¢innosti,
ktoré zohl'adnuju principy islamskej viery. Takéto sektory a postupy sa oznacuju ako halal
ekonomika. Medzi sektory halal ekonomiky sa radi napr. halal potravinarstvo, halal
farmaceutika, halal kozmetika, islamsky cestovny ruch, islamskd moda ¢i islamsky
orientované média. V pripade vyrobkov (potravinarstvo, lie¢iva, kozmetika) musia tieto byt
vyrébané v sulade s islamskymi postupmi, napr. bez obsahu alkoholu, tabaku ¢i zivo¢isnych
tukov a produktov pochadzajucich od tabuizovanych zvierat, predovs$etkym prasiat. V pripade
nehmotnych sektorov halal ekonomiky (turizmus ¢i média), musia predmety danej
ekonomickej ¢innosti zohladnovat poziadavky cielovej skupiny spotrebitel'ov, ¢o sa tyka
Specifik islamského ndbozenstva. Podl'a niektorych odhadov mala hodnota vsetkych sektorov
halal ekonomiky hodnotu 2 miliardy americkych dolarov v r. 2018.2 Tato suma by mala

! Clanok vznikol v ramci projektu VEGA 1/0490/19 Islamsky faktor vo svetovej ekonomike.
2 (2018): Mega market in products for Muslims.
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dosiahnut’ hodnotu 3 miliardy americkych dolarov do r. 2021 a 3,2 miliardy dolarov do r.
2024.2 Téato praca sa venuje halal potravinarstvu ako reprezentativnemu sektorom islamskej
ekonomiky, vzhladom na relevanciu, ktord ma v ramci aktivit Cinskej 'udovej republiky
(dalej len Ciny) v jej snahe preniknif na moslimské trhy a povzniest’ ekonomickil troveti
zaostavajlcich regionov v ramci krajiny.

Mnoho s tychto zaostdvajicich regionov sa nachadza na zdpade krajiny, kde Zzije
najviac moslimov v pomere k ostatnym etnickym a nabozenskym skupinam. Podla s¢itania
obyvatelov z r. 2010 Zije v Cine zhruba 23 miliénov obyvatel'ov moslimského vierovyznania,
¢o predstavuje asi 1,74 % obyvatel'ov krajiny. Tieto ¢isla su rozdelené medzi desat’ tzv.
moslimskych etnickych mensin, ako ich kategorizuje Cina — prepaja teda etnicitu
s nabozenskou identitou. Najvicsie zastlipenie spomedzi nich, 45,73 %, mé& mensina Chuejov,
¢o predstavuje moslimov, ktori sa etnicky identifikuji s vda¢Sinovym ¢inskym etnikom
Chanov. Chuejovia tak pouzivaju mandarinsku ¢instinu ako materinsky jazyk, ¢inske mena
a podobne. St roztraseni po celej Cine no najpodetnejsi st na severozapade krajiny, kde maju
zriadenu tzv. Autonémnu oblast’ Chuejov Ning-sia. Tesne za Chuejmi nasleduje turkicka
menSina Ujgurov, ktorych je 43,51 %. Na trefom mieste s pomerom 6,32 % je kazaSska
mensina. Zvysnych zhruba 5 % je rozdelenych medzi sedem d’alSich mensin — Dongxiangov
(2,89 %), Kirgizov (0,81 %), Salarov (0,56 %), Tadzikov (0,22 %), Bonanov (0,09 %),
Uzbekov (0,05 %) a Tatarov (0,02 %).*

Cielom c¢lanku je poukazat na ¢inske usilie zaistit' si vacsi podiel v halal
potravinarstve. Zaroveti ma za ciel' predlozit dovody zvyseného zaujmu Ciny o halal
ekonomiku. Metdédami prace boli Stadium a analyza internetovych zdrojov, najma webovych
stranok relevantnych médii a odbornych casopisov. V texte je uprednostiiovany cesko-
slovensky prepis ¢insky geografickych nazvov a mien z ¢instiny do slovenciny, ktory lepSie
zohladnuje vyslovnost’ pojmov v slovenskom jazyku, namiesto prepisu pchin-jin, ktory je
favorizovany ¢inskou vladou. Prepis Pchin-jin je pouzity hlavne pri prepise ndzvov ¢inskych
spolocnosti.

1 Dovody zaujmu Ciny o halal ekonomiku

Vzhladom na spomenuty rast vyznamu islamskej ¢i halal ekomiky v globalnom
meritku, rast po¢tu spotrebitelov moslimského vierovyznania ako aj ich kupyschopnosti,
zaujem o podiel na tomto vyseku globalnej ekonomiky maju aj nemoslimské krajiny ¢i
podniky. Medzi ne patri samozrejme aj Cina a &inske spolo¢nosti (ktoré su &asto podporované
centralnou vladou &i miestnymi vladami). V prvom rade ma Cina zjavny zaujem posilnit’ svoj
export halal tovarov do moslimskych krajin a zvysit' prilev penazi z turistického ruchu.
Takisto chce prilakat investicie z moslimskych krajin a od moslimskych investorov do
podnikov venujicich sa halal ekonomike. Zaroveti viak Cina hl'ada destincie pre vlastné
investicie do takychto podnikov a sektorov ekonomiky v zahrani¢i. Snazi sa tak nadviazat
hospodarske partnerstva na Urovni firiem a statov, ¢i ziskat' know-how, ktory by mohla
aplikovat’ na vlastné snahy o posilnenie konkurencieschopnosti svojich domacich firiem
podnikajucich v sektoroch halal ekonomiky.

S tym suvisi aj druhy dévod zaujmu Ciny o halal ekonomiku, ktorym je snaha o rozvoj
vlastnych zaostalych regionov. Ako bolo spomenuté, tie sa nachadzaju predovSetkym na
zapade krajiny, d’aleko od dynamicky sa rozvijajucich pobreznych oblasti. Zapad krajiny ma
zéroven vicsiu koncentraciu moslimského obyvatel'stva v ramci Ciny. Vedenie krajiny ako aj
tychto regionov vidi v halal ekonomike spdsob, ako pozdvihnat' ekonomicku a zivotn uroven
tychto zaostalych regionov ajej obyvatelov s vyuzitim Specifickych znalosti moslimskej

3 (2020): Global halal economy estimated to hit $3.2 trillion by 2024.
4 LU, X.-Y. (2014): A Study of the Banking Services for Muslims in China. [online]. In: Journal of Business and
Economics, s. 2229.
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populécie v tejto problematike. Vd’aka zdielanym prvkom kultiry a nabozenstva maju ¢inski
moslimovia otvorit’ Cine brany na moslimské trhy a priniest’ benefity ekonomickej spoluprace
do svojich regionov v podobe prilevu investicii, pracovnych miest, ¢i platiacich turistov.

V neposlednom rade ide Cine aj o zvy3enie svojej mikkej moci v moslimskom svete a
zlepSenie svojej povesti u moslimov vo svete. Tato povest’ utrpela v poslednych rokoch kvoli
medializovanym spravam o potladani prav moslimov v Cine a predov$etkym po obvineniach
o prenasledovani a diskriminacii Ujgurskej menSiny a dokonca o zatvarani Ujgurov do tzv.
prevychovnych taborov.5 Cina sa teda snazi napravit’ svoju posramotenti povest’ prezentaciou
svojej ochoty zapojit’ sa do islamskej ekonomiky a vyjst’ v ustrety moslimskym spotrebitel'om
vo svete.® Takisto to Cine dava moznost’ presunit’ pozornost’ od Ujgurov a upriamit’ ju na
mensinu Chuejov, ktori st vnimani ¢inskym vedenim aj nemoslimskou védc¢sinou obyvatel'ov
Ciny ako menej problematicka, lojalnejsia a ispesnej$ia mensina.

2 Halal potravinarstvo a jeho pozadie v Cine

Najvyznamnejsi sektor svetovej halal ekonomiky, do ktorého sa Cina dlhodobo (no
doteraz nie vel'mi Uspes$ne) snazi prerazit’ je potravinarstvo. Tento sektor zaziva prudky rozvoj
spojeny s demografickymi a ekonomickymi trendmi v moslimskom svete — nielen
s absolutnym rastom poétu obyvatelov aich kupyschopnosti, ale aj vd’aka relativnemu
poklesu vyznamu pol'nohospodarskeho a potravinarskeho sektora v sektorovom rozdeleni
ekonomik moslimskych $tatoch v prospech sektorov s vyssou pridanou hodnotou, ¢i vdaka
rasticej urbanizacii obyvatel'stva tychto krajin. To znamena, Ze moslimovia budi mene;j
potravin vyrabat’ a viac nakupovat’.” Hodnota sektora halal potravinarstva sa odhadovala na
1,3 biliéna doléarov v r. 2017,8 a o¢akéva sa narast na hodnotu 1.97 biliéna doléarov v r. 2024.°

Cina by si chcela ukrojit’ podiel z tohto halal kola¢a a zopakovat® tak uspech, ktory sa
jej podaril v pripade késer potravinarskeho priemyslu. Z Ciny sa totiz stal najrychlejsie rastuci
exportér koser vyrobkov na svete. V krajine bolo k r. 2016 vySe 500 certifikovanych vyrobni
koéser produktov a napr. az polovica potravinarskeho exportu krajiny do USA predstavuju
prave koSer potraviny.l® Tento tspech sa Cine podaril dosiahnut’ napriek tomu, Ze
v rozsiahlom kultGrnom a nabozenskom dedi¢stve Ciny chyba zidovska tradicia a krajina
nema relevantna Zidovskd mensinu, ¢i uz autochtonnu alebo pristahovaleckt. Cina by toto
chcela zopakovat’ aj v odvetvi halal potravinarstva, pricom v tomto pripade sa Cina o doméace
menSiny opriet’ mdze. Tieto menSiny tvoria zdklad pre ¢insky domaci halal potravinarsky
priemysel v hodnote 20 miliard dolérov k r. 2016. Spomedzi nich su z dévodov uvedenych
vysSie Cinskym vedenim favorizovani Chuejovia, ktori maju najblizSie k vacSinovému
chanskemu obyvatel'stvu. Dosledkom toho je ich autonomny region Ning-sia primarnym
cielom pre investicie v snahe rozvinat halal potravinarsky priemysel, islamsky turisticky ruch
a iné sektory islamskej ekonomiky. V protiklade k Chuejom maji iné mensSiny, predovsetkym
Ujguri, tazkosti ziskat’ licenciu na obchodovanie so zahrani¢im v potravinarskom sektore.?
V kazdom pripade, pre ¢inske vedenie, ktoré je podozrievavé voc¢i ndbozenskym prejavom,
slizi halal ako relativne malo riskantny sposob podpory kultirno-nabozenskej identity svojich
moslimskych obcanov, na rozdiel od inych nabozenskych poziadaviek, napr. za vicsiu
nabozenskl slobodu ¢&i aplikaciu prava $aria na iné aspekty zivota.'? To sa prejavuje napr.

5 HADDAD-FONDA, K. (2016): China’s Massive, Garish Theme Park for the Muslim World.
® ALLEN-EBRAHIMIAN, B. (2016): China Wants to Feed the World’s 1.6 Billion Muslims.
7 1bid.

8 NEO, P. (2018): Leading national ecosystems in halal.

9 NEO, P. (2019): Halal food leaders.

0 KLAYMAN, A. (2008): Kosher certification: Made in China.

1 TURDUSH, R. —JUMA, M. — LIPES, J. (2013): Foods Mislabeled as Halal Imports.

12 ALLEN-EBRAHIMIAN, B. (2016): China Wants to Feed the World’s 1.6 Billion Muslims.
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tym, Ze priprava potravin podla halal predpisov je oficidlne povazované za kulturny, nie
nabozensky prvok identity spominanych mensin.3

3 Povaha ¢inskeho halal potravinarstva v Cine

Avsak halal sektor v Cine je vel'mi decentralizovany — napr. neexistuje regulacia ¢i
certifikdcia halal vyrobkov na narodnej tirovni. Akakol'vek certifikacia prebicha len na trovni
provincii ¢i nizsich stupiioch lokalnej samospravy — napr. v r. 2006 existovalo v krajine 29
samostatnych certifikacnych systémov. Takisto vyrobcovia halal potravin sa zameriavaju na
svoje lokalne trhy, &ize chybaju velki vyrobcovia s celostatnou posobnostou. Cinska vlada sa
vSak snazi identifikovat najuspesnejSie spolocnosti, a podporovat’ takychto ,,narodnych
Sampionov v ich ambiciach prerazit' aj na trhy v zahrani¢i. V sOvislosti stym je snahou
tychto podnikov ziskat' halal certifikdt od renomovanych certifikaCnych uradov
v moslimskych §tatoch.'* Najhodnovernej$ia ateda najprestiznejsia certifikicia pochadza
z Malajzie, konkrétne z jej Uradu islamského rozvoja JAKIM (Jabatan Kemajuan Islam
Malaysia, prekladany do angli¢tiny ako Department of Islamic Development Malaysia).'®
Takato certifikacia, kedZe je povaZzovand ako hodnovernejSia nez domace certifikacné
procedury, by mohla pomdct ¢inskym exportérom halal potravin presadit’ sa na
potravinovych trhoch moslimskych krajin.

Usilie zabezpetit' si podiel na svetovom trhu s halal potravinami sa prejavuje
zakladanim priemyselnych parkov venujucich sa halal potravinarstvu po celej Cine. Prioritne
sa to deje prave v zapadnych provinciach, v ktorych Zije pomerne najviac moslimov, najma
Chuejov. Prikladom je priemyselny park Wuzhong Halal Industrial Park, v meste Wu-¢ung
v provincii Ning-sia, ktorého sti¢astou bolo 218 spolo¢nosti v r. 2015. Rovnako v meste Jin-
¢chuan, hlavnom meste regionu Ning-sia, sidlilo 192 vyrobcov halal potravin vr. 2014,
Z ktorych vicsina mala menej ako sto zamestnancov.® Tieto ¢isla poukazuju na skutoénost’,
Ze halal potravinarstvo je rozdrobené a zamerané na lokalne trhy. Je vSak dolezité si
uvedomit’, ze halal ekonomika nema slizit’ len na rozvoj moslimskych oblasti, ale moze sa
stat’ prvkom rozvojovej stratégie v ramci celej Ciny.

Takéto podniky teda nevznikaju len v moslimskych oblastiach, ale ¢im d’alej tym
GastejSie aj mimo nich. Cinska vlada sa podporou halal podnikania snazi oZivit hospodarstvo
v regionoch, trpiacich upadajucim priemyslom. Ako priklad méze posluzit' mesto Cchang-
¢chun v provincii Ti-lin, na severovychode Ciny, v byvalom MandZusku, ktoré nema
historick( tradiciu moslimskeho osidlenia. Tento region bol vSak v minulosti jednym
z hlavnych centier tazkého priemyslu v Cine, ktory ale v poslednych desatrogiach prechadza
krizou. V snahe zvratit hospodarske tazkosti tohto mesta a regionu vznikli v Cchang-¢chune
dve spolo¢nosti venujuce sa halal ekonomike. Jednou z nich je Jilin Province Changchun
Haoyue Islamic Halal Meat Company Limited, zalozena v r. 1998.17 Tato spolo¢nost’ sa
venuje vyrobe masovych produktov v sulade s halal principmi a je jednou z vlajkovych lodi
potravindrskeho priemyslu nielen v provincii, ale v celej krajine. Vypracovala sa na
najvacsicho spracovavatela aexportéra halal méasovych vyrobkov v Cine. Druhou
spolo¢nost'ou je Changchun Parin Halal Pharmaceuticals Company Limited, zalozena v r.
2014.'® T4 sa Specializuje na vyrobu halal lie¢iv ainych farmaceutickych vyrobkov,
predovsetkym na halal haparin. Najva¢sim podnikom v oblasti halal potravinarstva v Cine bol

13 ATANUR, M. (2016): China to crack down on ‘fake’ halal food.

14 ALLEN-EBRAHIMIAN, B. (2016): China Wants to Feed the World’s 1.6 Billion Muslims.
15 (2018): Mega market in products for Muslims.

16 LIANG, C. (2014): China’s halal food exporters struggle with ideological, trade barriers.

17 (2020): Group Profile, [online]. In: Haoyue Group, 2020.

18 (s. a.): Changchun Parin Halal Pharmaceuticals.
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zase Inner Mongolia Yili Industrial Group,'® sidliaci v meste Hohhot, hlavhom meste
autonémneho regionu Vnatorné Mongolsko, kde je podiel Chuejov a inych moslimov medzi
jednym a dvoma percentami. Tato spolo¢nost’ nie je primarne zamerana na halal vyrobky, ale
roz§irila svoju vyrobu o ne prave vd’aka moznosti exportu do moslimského sveta. Nad ramec
¢inskeho usilia preniknat’ na trhy moslimskych krajin, sa tak halal sektor stava aj nastrojom
Cinskej vlady a miestnych samosprav na revitalizaciu priemyslu v oblastiach postihnutych
ekonomickou transforméaciou spdsobenou trhovymi reformami v krajine a vyzvami Stvrtej
priemyselnej revolucie.

4 Problémy a vyzvy stojace pred Cinou

Cinske snahy o prerazenie na globalnom trhu s halal potravinami v$ak narazajii na
nizku urovenn dovery zahrani¢nych moslimskych spotrebitelov voci halal potravindm
vyrobenym v Cine. Jednym z dovodov tejto nedovery je skutoénost, ze Cina je nemoslimska
krajina, a moslimovia z inych casti sveta maju pochybnosti o schopnosti a ochote ¢inskych
podnikov dodrziavat’ halal predpisy, aj ked’ su tieto podniky v rukéch ¢inskych moslimov.
Dalsim dévodom su podetné kandaly, ktoré postihuju &insky potravinarsky priemysel
vSeobecne, ale aj halal potravinarstvo konkrétne. Tento problém je sucast’ SirSicho problému
korupcie na trovni ¢inskych kontrolnych organov a nezaujmu Gradov o Specifické potreby
a naroky moslimskych komunit.?® Medzi tieto $kandaly a incidenty patria pripady, ked’ bolo
v r. 2013 v meste Si-an v provincii Sen-si uradmi zabavené 20 ton bravéového misa, ktoré
bolo vydavané za halal hovédzie,?* protest Chuejov v r. 2015 proti predaju alkoholickych
napojov V halal restauraciach (hoci aj nemoslimom) takisto v Si-ane,?? &i pripad takisto z .
2015, ked Chuejovia v meste Si‘-ning v provincii Cching-chaj zattogili na halal pekéreii
potom, ako sa V jej dodavke nasli bravéové parky a iné vyrobky z bravéoviny.? Dalsi $kandal
bol odhaleny tiez v r. 2013, ked sa prislo na to, ze dvaja Cinski vyrobcovia potravin
v provincii Sin-tiang podvodne oznaovali svoje vyrobky (vyrobené v Cine) ako halal
vyrobky vyrobené a certifikované v cudzine. Tym chceli zvysit’ svoj podiel na doméacom trhu,
ked’7e moslimski spotrebitelia v Cine viac doverujii zahraniénym halal vyrobkom a
certifikaénym agentiram nez ¢inskym, a uprednostiiuju ich aj napriek vyssej cene dovezenych
vyrobkov.?* Z dovodov opakujucich sa $kandidlov a podvodov sa &inskym spolo¢nostiam
posobiacim Vv halal sektore len s tazkostami dari ziskavat’ medzinarodne uznavané halal
certifikaty od zahrani¢nych certifikacnych organizacii.

Je vSak treba zdoraznit, ze podobnymi Skandalmi trpi cely Cinsky potravinarsky
priemysel. Halal potraviny sl na tom predsa len lepSie, ked’Ze ich kontrola prebieha nielen na
urovni oficidlnych potravinarskych inSpektorov, ale aj islamskych certifika¢nych organizécii.
Toto posilituje vnimanie halal potravin vo vnutri krajiny ako relativne bezpecnejSich a
kvalitnej$ich. Vd’aka tomu sa vytvoril po halal potravinach vyznamny dopyt aj zo strany
nemoslimskych Cifanov.

Jednym zo spdsobov, ako zvysit doveru moslimskych spotrebitelov v zahranici je
zavedenie celonarodnych Standardov na certifikaciu halal vyrobkov podla zasad islamského
prava Saria, ako aj ich doslednejSie uplatiiovanie. V Cine prebiehajii diskusie o zavedeni
takychto standardov od prelomu milénia. Prvy seridozny pokus nastal v r. 2002, teda rok po
tom, ako Cina vstapila do WTO. V ramci svojho vstupu musela Cina prijat’ isté opatrenia na
zarucenie kvality potravin, aby sa na ne mohol vztahovat’ rezim vol'ného obchodu. Zavedenie

P SILE, A. W. (2015): Why China wants a bite of the booming halal food market.

2 TURDUSH, R. —JUMA, M. — LIPES, J. (2013): Foods Mislabeled as Halal Imports.
21(2013): 20,000 Kilos of Fake Beef Seized in Xi’An.

22 CAOQ, S.-Q. (2015): Xi’an Muslims demand no alcohol in halal restaurants.

23 CHANG, M. (2015): Qinghai halal bakery attacked.

2 TURDUSH, R. —JUMA, M. — LIPES, J. (2013): Foods Mislabeled as Halal Imports.
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narodného systému halal certifikacie sa vSak v tomto obdobi nepodarilo. Tento krok ma
podporu nielen moslimskych nabozenskych vodcov v krajine, ale aj niektorych politickych
zastupcov moslimskych regionov a mensin. No ini politici a akademici odporujii, Zze Cina ako
socialisticky a sekularny $tat nemoze zohladnovat nabozenské pravo vo svojom pravnom
poriadku. V kontexte rastu nacionalizmu v Cine (t. j. nacionalizmu véésinového etnika
Chénov) v poslednych rokoch sa dokonca ozyvaju hlasy, ze podobny krok by mohol slazit’
ako trojsky ko veduci k pokusom o islamizéciu Ciny.

Hoci prezident Si Tin-pching a vedenie Ciny sa este v r. 2015 zdalo byt naklonené
mySlienke vytvorit' celonarodny systém halal certifikacie, o rok neskdr boli prvé iniciativy,
ktoré sa vyvijali vtomto smere zastavené. Prezident Si obhajoval zmenu kurzu slovami
0 potrebe zaruCit' oddelenie naboZenstva a §tdtu a zabranit' prenikaniu ndboZzenstva do
administrativy, sudnictva, vzdelavacieho systému a ostatnych funkcii $tatu. Zaroven bol
odvolany Wang Ceng-wei, predsedu Statneho vyboru pre etnické zaleZitosti, ktory uréuje
politiku $tatu voci narodnostnym aj nabozenskym mensinam. Wang, inak Chuej z provincie
Ning-sia, bol jednym z najvécsich zastancov narodného certifikaéného systému pre halal
vyrobky. Tym sa nateraz potvrdilo vitazstvo odporcov vnimaného posiliiovania pozicie
islamského nabozenstva v hospodarstve a pracnom systéme krajiny.?® D4 sa identifikovat’
niekol’ko vzajomne prelinajucich sa dovodov, preco doslo k takémuto obratu.

Je mozné, ze Cinske vedenie sa obava narastu vplyvu islamu v krajine, ktory je
vnimany problematicky napr. v kontexte nepokojov zo strany Ujgurskej mensiny v provincii
Sin-tiang atvrdej ¢inskej reakcie na ne. Daliou moznostou je, Ze vedenie $tatu sa snazi
zaistit' si podporu ¢inskych/chanskych nacionalistov v situacii, ked’ ¢inska ekonomika
spomaluje a §tdit méze mat problémy zaistit' si lojalitu vacSiny obcanov prostrednictvom
rychleho rastu hospodarstva a Zivotnej trovne tak, ako tomu bolo doteraz.

Zaver

Cina, prostrednictvom jej politického vedenia aj &inskych podnikov, vyvija znagné
Usilie 0 penetraciu islamskej ekonomiky, predovsetkym halal potravinarstva. Tieto snahy vSak
doteraz nemali taky tspech, aky Cina predpokladala. Zrejme najva¢sim dovodom tohto stavu
je kultarna vzdialenost’ ¢inskej civilizacie, resp. jej nositel'ov — vac¢sSinového etnika Chanov —
od moslimskej kultiry a nabozenstva. To vedie k neznalosti anepochopeniu potrieb
a narokov moslimskych spotrebitel'ov zo strany ¢inskych vyrobcov ¢i poskytovatel'ov sluzieb.
Ani kultarne sprostredkovanie pomocou ¢inskej moslimskej menSiny Chuejov nepomohlo
naplnit’ Cinske ciele, kedZze konecné rozhodnutia st spravidla v rukach Statnych
predstavitel'ov pochadzajucich z Chanskej vacsiny.

Dévodov, preéo sa Cina usiluje stat sa vyznamnym hraom v globélnej halal
ekonomike je niekol’ko. V prvom rade ide 0 snahu zvysit’ svoj export do moslimskych krajin,
&i zvysit obojsmerné investi¢né toky medzi Cinou a moslimskym svetom. S tym stvisi druhy
dovod, ktorym je rozvoj zaostalych regionov v Cine snahou poskytnit im nové trhy
a prilezitosti ne ekonomicky rast. Ide predovsetkym o regiony na zépade krajiny, kde je
relativne va¢si pomer moslimského obyvatel'stva. Cinske vedenie tak chce vyuzit ,,pridant
hodnotu* ¢inskych moslimov, t. j. ich familiaritu s islamskym pravom $aria, halal predpismi,
¢i inymi prvkami islamskej viery a kultiry na zvySenie Sanci na tspech vo svojich snahach
prerazit na moslimské trhy. KIicovym regionom v tomto usili ¢inskeho vedenia je
Autondmny region Chuejov Ning-sia, prave na zaostalom severozapade krajiny. Chuejovia su
spomedzi moslimskych mens$in favorizovani ¢inskym vedenim, kedZe su etnicky, kultirne
a jazykovo pribuzni vacsinovej populacii Chanov, a pretoze st vnimani ako lojalnejsi a menej
problémovi, hlavne v kontraste s Ujgurmi, d’alSou vel'kou a viditeI'nou moslimskou mensinou.

2 ERIE, M. S. (2016): China’s Halal Constitution.
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S tym suvisi treti dovod ¢inskej snahy uspiet’ v halal ekonomike, a to je zvysit' svoju makku
moc a zlepsit svoju povest umoslimskych krajin aich obyvatelov. Povest Ciny
v moslimskom svete sa vzdy musela vysporiadat’ s narativom ateistickej diktatary, ktora
utlada moslimov a iné ndbozenské mensiny, no v poslednych rokoch sa vnimanie Ciny este
zhorsilo. Je za tym pritvrdenie politiky vo¢i moslimskej menSine, ¢o sa prejavuje v snahe
pocinstit’ ¢i sinicizovat’ islam, napr. preferenciou mandarinskej ¢inStiny a ¢inskeho pisma na
Girok arabéiny aarabského pisma. Najva¢Sou pri¢inou zhorSenia povesti Ciny je ale
zverejnenie diskriminacnej a represivnej politiky ¢inskeho vedenia voc¢i Ujgurskej mensSine,
ktora vyvrcholila v masové deportacie do tzv. prevychovnych taborov. V kontraste s tymto
imidZzom chce ¢inske vedenie budovat’ narativ o Cine ako uspesnej a dynamickej rozvojovej
vel'moci, ktora chce v rdmci tzv. spolupréce Juh-Juh vytvarat’ vzajomne vyhodné partnerstva
s ostatnymi rozvojovymi $tatmi globalneho Juhu, a teda aj s moslimskymi $tatmi. Tomu ucelu
maju sluzit’ multilateralne platformy, ktoré Cina od prelomu milénia zaklada po celom svete;
pre jej snahu presadit’ sa v sektoroch halal ekonomiky su relevantné najma Nova hodvabna
cesta a Forum spoluprace Ciny a arabskych $tatov (CASCF).

Politické a stranicke vedenie Ciny, zlozené takmer vyhradne z prislusnikov Chanov, je
podozrievavé k snaham etnickych a nabozenskych mensin o vdésie prava, ked’ze sa obavaja
oslabenia vladnuceho konsenzu, ktory udrzuje pri moci §tit a Komunisticka strana Ciny.
Napriklad sektor halal potravinarstva je vSak ¢inskym vedenim vnimany ako relativne
neskodny, ked’Ze jeho sucast'ou nie su politické poziadavky. Oddelenie halal ekonomiky od
politickych aspektov islamu je vidiet’ aj v tom, ze halal potraviny st povazované za kultirny,
nie nadbozensky, prvok moslimskych mensin.

Halal potraviny z Ciny v$ak nepozivajii v moslimskom svete velkii doveru. Jednym
Z doévodov tejto nedovery st Casté Skandadly v ¢inskom potravinarskom sektore vSeobecne,
tykajuce sa pouzitia $kodlivych surovin, pridavnych latok &i vyrobnych postupov. Tieto
Skandaly sa nevyhybaji ani vyrobcom halal potravin v krajine. To znizuje ddveru
spotrebitel'ov v moslimskych krajinach vto, ¢i naozaj ide o produkty vyrobené podla
prisnych pravidiel islamského prava $aria. Tato nedovera je eSte umocnena povahou ¢inskeho
socialistického sekularneho az ateistického rezimu. Ten je vnimany ako nekompatibilny so
zésadami islamu, a teda neschopny ¢i aspont neochotny garantovat” dodrzovania potrebnych
postupov vo vyrobe halal produktov. Dal§im problémom zvysujucim neddveru zahraniénych
ale aj domacich moslimov je absencia narodnej certifikacnej agentury, ktora by potvrdzovala
opravnenost’ podnikov oznacovat' svoje produkty ako halal. V sucasnosti prebieha takato
certifikdcia na provincnej ¢i miestnej trovni, ¢o vytvara nejednotu a vacsi priestor pre
korupciu. Cinske podniky sa snaZia aj o certifikaciu od renomovanych islamskych
certifikacnych agentir zo zahrani¢ia, ktoré pozivaju vicsiu doveru medzi obyvatel'mi
moslimskych krajin, no takuto certifikdciu sa im dari ziskavat' len tazko, kvoli vysSie
uvedenym problémom s neznalost'ou, slabou kontrolou a korupciou.

Hoci v minulosti bola snaha zaviest’ celonarodnu certifikaciu, tato iniciativa naraza na
inStitucionalny odpor ako aj rastici nacionalizmus vécSinovych Chéanov. Podla tychto
kritikov je Cina sekularny $tat, ktory teda neméZe vo svojom pravnom poriadku definovat
halal ani iné predpisy islamského prava. Dokonca sa ozyvaju hlasy, Ze tieto snahy
0 celostatnu certifikaciu su prvym krokom k islamizacii Ciny, ktora by teda mala odmietnut’
posiliiovanie cudzich vplyvov. Tento rastlici nacionalizmus stoji aj za vySSie zmienenou
snahou sinicizovat’ islam v Cine ¢ za politikou vo¢i Ujgurom a inym mensinam.

Z textu mozno vyvodit' zaver, e Cina sa bude musiet rozhodnut, ¢i pdjde cestou
posiliovania chanskeho nacionalizmu, ¢o skomplikuje jej ambicie prerazit’ na moslimské trhy
a ziskat’ sympatie moslimov vo svete, alebo ¢i si vyberie cestu vacSieho multikulturalizmu a
pragmatickych a otvorenych ekonomickych vztahov so svetom. V situacii, ked” ekonomicky
rast krajiny klesa, ateda sa spomaluje aj rast Zivotnej urovne obyvatelov Ciny — &o je
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hlavnym zdrojom legitimity vlady komunistickej strany — je vSak jasné, Ze ¢inske vedenie
hlada d’alsi zdroj legitimity, ktory moZe néajst prave v nacionalizme. Uspe$na hospodarska
spolupréca s moslimskymi krajinami by mohla nielen otupit’ silu nacionalizmu, ale aj zvysit
ekonomicku prosperitu vSetkych zG¢astnenych stran.
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MOZNOSTI A LIMITY ISLAMSKEJ EKONOMIKY
V RUSKEJ FEDERACII

POSSIBILITIES AND LIMITS OF THE ISLAMIC ECONOMY
IN THE RUSSIAN FEDERATION

Zuzana RozkoSova

Fakulta medzinarodnych vzt'ahov, EKonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemské cesta 1/b,
852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: zuzana.rozkosova@euba.sk

Predkladany ¢lanok si kladie za ciel predstavit vysledky analyzy sucasného stavu
islamskych financii v Ruskej federacii a poukazat na moznosti a limity ich dal$ieho
rozvoja. Clanok je rozdeleny do troch kapitol. Prva z nich je venovana aktualnemu rastu
islamskych financii vo svete. V druhej kapitole sme sa zamerali na islamskd ekonomiku
v Ruskej federacii. Tretia Cast’ textu poukazuje na prilezitosti a limity d’alSieho rozvoja
islamskej ekonomiky v podmienkach krajiny. Mézeme konstatovat, ze Ruska federacia
ma vd'aka svojej moslimskej populacii a geografickej blizkosti krajin strednej Azie a
Blizkeho vychodu potencial stat’ sa vyznamnym hracom na islamskom finan¢nom trhu.
V stcasnosti s vSak potrebné legislativne i politické rozhodnutia na prekonanie
existujdcich bariér a uspesny rozvoj islamskych financii v Ruskej federacii.

Kracové slova: islamsky ekonomicky model, islamské financie a bankovnictvo, Ruské
federacia

This article aims to analyze of the current state of Islamic finance in the Russian
Federation and to point out the possibilities and limits of their further development. The
article is divided into three chapters. The first is devoted to the current growth of Islamic
finance in the world. In the second chapter, we focused on the Islamic economy in the
Russian Federation. The third part of the text points out the opportunities and limits of
further development of the Islamic economy in the conditions of the country. We can
state that the Russian Federation has the potential to become an important player in the
Islamic financial market due to its Muslim population and geographical proximity to the
countries of Central Asia and the Middle East. At present, however, legislative and
political decisions are needed to overcome existing barriers and successfully develop
Islamic finances in the Russian Federation.

Key words: Islamic economic model, Islamic finance and banking, Russian Federation
JEL:G15, F65, P40

Uvod

Islamské nédboZenstvo, ako monoteistické naboZenstvo, od nepaméti ovplyviiovalo nie
len spolocenské a kultirne dianie, ale nadobudlo tiez Siroky politicky a ekonomicky vyznam.
Vseobecne mozeme povedat, ze sa jedna o systém hodnot, znakov, principov, ktoré zasahujd
do vSetkych aspektov Zivota jednotlivca, rodiny, spolo¢nosti a Statu, a to v oblasti politiky,
hospodarstva, prava i ekonomiky.

Jeden zo spbsobov definovania islamskej ekonomiky ponuka S. M. Hasanuz Zaman,
podla ktorého islamska ekonomika predstavuje ,,znalost a aplikaciu prikazov a pravidiel
Sari'a, ktoré predchadzaju nespravodlivosti pri ziskavani a nakladani s materialnymi zdrojmi
s cielom poskytnut’ uspokojenie pre ludi a umoznit' im plnit si svoje zavdzky voci Allahovi
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a spolocnosti. “* Islamsky ekonomicky model je typicky pre vi¢sinu krajin Blizkeho vychodu
a severnej Afriky ako aj pre region juhovychodnej Azie. V poslednych rokoch sa viak
islamské financie stdvaji neoddelite'nou sucast'ou financnych trhov mnohych d’alSich krajin.

Predkladany clanok si kladie za ciel’ analyzovat’ sucasny stav islamskych financii
v Ruskej federacii ako aj ich strué¢ny vyvoj a poukazat’ na moznosti a limity d’al§ieho rozvoja
islamského ekonomického modelu v podmienkach krajiny. Pri skimani tejto problematiky
vychadzame zo idajov medzinarodnych finanénych institucii ako aj z dostupnych vedeckych
publikacii tykajucich sa predmetnej témy. Teoretické zaklady islamskej ekonomiky reflektujd
prace Bekkina R. Moznosti zavedenia roznych nastrojov islamského financovania v ruskych
realitaich su venované pracach J. Danilova, M. Jandieva, 1. Zaripova, charakteristické Crty
islamského podnikania su analyzované vo vyskume M. Kalimulliny.

1 Rast islamskej ekonomiky v sucasnosti

Islamsky finan¢ny priemysel je jednym z najmladSich a najrychlejSie rastiicich na
svete. Od jeho vzniku v 70. rokoch minulého storocia, dopyt po finanénych produktoch a
sluzbach v sulade s islamskym pravom sari‘a neustale rastie a globalne aktiva dnes dosahuju
viac ako 2,5 biliona USD. Podl'a Spravy o vyvoji islamského financovania z roku 2019,
aktiva islamského finan¢ného priemyslu dosahovali v roku 2012 1,76 bilibna USD a do roku
2018 vzrastli na 2,524 biliona USD. Vyskumy zéroven o¢akavaju d’al$i rast aktiv az na 3,472
bilibna USD v roku 2024. Rast globalneho islamského finanéného priemyslu podporilo uz
takmer 1500 islamskych finan¢nych intiticii po celom svete.?

Graf 1: Rast islamskych finanénych aktiv (v bilionoch USD)
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Pramen: ISLAMIC CORPORATION FOR THE DEVELOPMENT OF THE PRIVATE SECTOR — REFINITIV
(2019): Islamic Finance Development Report 2019: Shifting Dynamics, s. 24.
Pozn.: 2024* - odhadovand hodnota.

Danilov aJandijev zarad'uji medzi faktory, ktoré zabezpeCuji mimoriadne rychly
rozvoj islamského financovania prave ekonomicky rast v islamskom svete, vysoku mieru
rastu populacie, ¢im sa rozsiruje okruh 0s6b pozadujtcich islamské finanéné produkty, d’alej
tiez vysokll mieru uspor vo vyznamnom pocte islamskych ekonomik, ako aj pritomnost

1ZAMAN, S. M. H. (1984): Definition of Islamic Economics, s. 49-50.

2 ISLAMIC CORPORATION FOR THE DEVELOPMENT OF THE PRIVATE SECTOR - REFINITIV
(2019): Islamic Finance Development Report 2019: Shifting Dynamics. [Online]. November 2019. [Citované 19.
10. 2020.] Dostupné na internete: https://icd-ps.org/uploads/files/IFDI%202019%20DEF%20digital
1574605094 _7214.pdf
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konkurencie tradi¢nych finanénych institicii.® Zacharov vidi za rastom islamskych financii
najma vysoku likviditu krytd petrodolarmi v ddésledku vysokych cien ropy, narast populécie
moslimskych krajin a s tym spojeny vyssi dopyt po vyrobkoch, ktoré vyhovuji poziadavkam
Sari‘a, rastGcu popularitu islamskych investicii v suvislosti s rozSirovanim nazoru, ze
islamské financovanie moéze prispiet’ k dosiahnutiu vdcsej globdlnej financnej stability a
zaujem medzinarodnych menovych a finanénych organizacii, najma MMF, ako aj centralnych
bank o vyskum v oblasti islamskych financii.

Islamsky ekonomicky model sa pochopitelne najaktivnejSie rozvija v krajinach
s prevazne moslimskym obyvatel'stvom, predovSetkym v krajinach Perzského zélivu, Irane,
Malajzii, Indonézii, Turecku atd’. Prave Iran, Saudska Arabia a Malajzia boli najvac¢Simi trhmi
zo 61 krajin, kde boli zaznamenané tieto financné aktiva, pricom vsetky tri zaznamenali
aktiva v hodnote viac ako 500 miliard USD. Ich spolo¢ny podiel na globalnych islamskych
finan¢nych aktivach predstavoval az 65 %. NajrychlejSie rastuce trhy v oblasti tychto
finanénych aktiv bolo zaradené Maroko, Cyprus a Etidpia.> Ale spolu s danymi krajinami
prejavuju zédujem o rozvoj tohto odvetvia aj mnohé nemoslimské krajiny. Aktivne vladne
politické opatrenia na zavedenie islamského financovania umoznili Velkej Britanii stat’ sa
jednym z hlavnych islamskych finanénych centier. Islamsky finanény priemysel sa objavuje
aj v USA, Svajiarsku, Hongkongu, Nemecku, Australii.® Islamské financovanie tiez tspe$ne
posobi na rozvijajlcich sa trhoch — v Cine, Brazilii a Juhoafrickej republike. Takzvané
,»islamské okna* otvorili aj popredné svetové banky: Deutsche Bank, UBS, JP Morgan, BNP
Paribas.

Formy a smerovanie islamského financovania sa stali predmetom diskusie aj v Ruskej
federéacii. Rok 2014 bol rokom ekonomickych vyziev a posunov v politickom mysleni
v Rusku. Kvoli hospodarskym a finanénym sankciam a naslednému poklesu cien ropy zacala
ruska ekonomika trpiet’ inflaciou a recesiou. Zlozitad hospodarska situacia, ktora sa vyvinula
v Ruskej federacii, dala za ulohu ruskym odbornikom revidovat samotni koncepciu
hospodarskeho rozvoja krajiny a hladat’ novych politickych spojencov a ekonomickych
partnerov, aby tak nahradili neefektivne alebo uzavreté oblasti Cinnosti ruského podnikania.
Odrezané od eurdpskych a americkych kapitalovych trhov sa Rusko obratilo na vychodnych
partnerov v Azii aj na Blizkom vychode. Jednym z najatraktivnej$ich, najefektivnejsich a
dostato¢ne rozvinutych modelov st podl'a odbornikov islamské financie.

2 Islamské ekonomika v Ruskej federacii
Rusko je dnes Siestou najvd¢Sou ekonomikou na svete podl'a HDP v PPP.” Podla
indexu Ease of doing business, bola Ruska federacia v roku 2011 na 123.mieste®
no Vv stcasnosti je na 28. mieste zo 190 krajin, o predstavuje zaroven najlepSiu poziciu
v rdmci zoskupenia BRICS.®

$DANILOV, J. A. - JANDIJEV, M. L. (2016): Razvitiye islamskikh finansov v Rossiyskoy Federatsii: problemy
i perspektivy, s. 207-214.

4 ZACHAROV, A. (2015): Sukuk kak novyj instrument investitsionnogo finansirovaniya.
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Ruska federécia je s poctom obyvatelov takmer 145 milidnov, zaroven deviatou
najludnatejSou krajinou na svete.’? Zaujem o islamské finanéné produkty je tak uréovany aj
kultirnymi aspektmi ruskej spolo¢nosti. Moslimovia prevladaja v republikdch Baskortostan a
Tatarstan v regione Volga-Ural, arepublike Cegensko, Ingussko, Dagestan, Kabardino-
Balkansko a Karachajsko-Cerkesko v oblasti Severného Kaukazu. Okrem tychto regionov, aj
d’alSie casti Ruska vratane Moskvy, Nizného Novgorodu alebo Petrohradu majii vyznamné
komunity moslimského obyvatel'stva. Taktiez migracia z krajin Strednej Azie, ako aj
z Afganistanu, Pakistanu a Iranu do Ruskej federacie zahfia vyznamny pocet moslimov
zijucich v Kkrajine. Rozne odhady uvadzaji suc¢asnti moslimska populaciu v Rusku na Grovni
15 milionov az takmer 25 milionov ludi,!! ¢o predstavuje 10 az 17 % z celkového poctu
obyvatel'ov. Vzhl'adom na demografické trendy existuje predpoklad, ze priblizne 30 % ruske;j
populacie bude praktizovat’ islam v priebehu nasledujucich 15 rokoch.*?

Rusko ma v skuto¢nosti vysoky potencidl pre rozvoj islamskych finan¢nych sluzieb.
Za posledné takmer dve desatrolia vzrastli islamské finan¢né aktiva 26-krat — zo 199
miliénov rublov na 5 179 milidénov rublov. Nasledujici graf zndzornuje rast islamskych
finan¢nych aktiv v Ruskej federacii od roku 2010. Mé6zeme vidiet', ze k vyraznému néarastu
tychto aktiv dochadza v obdobi rokov 2016 — 20109.

Graf 2: Rast islamskych finanénych aktiv v Rusku (v milibnoch RUB)
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Prameii: KALIMULLINA, M. (2020): Islamic finance in Russia: A market review and the legal environment.

Je potrebné poznamenat, e Ruska federacia ma uz s islamskym ekonomickym
modelom urcité skusenosti. Historia islamského bankovnictva v Rusku sa datuje od roku
1997, ked’ bola zaloZzena banka Badr-Bank ako jednotka Forte-Bank. V roku 2000 boli tieto
dve banky zluéené do jediného pravneho subjektu — Badr-Forte Bank. Banka vSak nebola
oznaCena ako islamskd, pretoZze z ruského pravneho hl'adiska to bola komeréna banka a jej
pravny nazov znel: , International Commercial Bank*. Charta banky v8ak stanovovala, ze
banka moéze ,,vykondvat' svoje cinnosti v sulade s platnymi ruskymi pravnymi predpismi a
normami medzinarodného prava, vyuzivajuc islamské ekonomické technologie bankovnictva,

10 WORLDOMETER (2020): Countries in the world by population. [Online]. [Citované 19. 10. 2020.] Dostupné
na internete: https://www.worldometers.info/world-population/population-by-country/

11 ALJAZEERA (2018): Islam in Russia. [Online]. 7. 3. 2018 [Citované 19. 10. 2020.] Dostupné na internete:
https://www.aljazeera.com/features/2018/3/7/islam-in-russia

12 THE MOSCOW TIMES (2019): Russia Will Be One-Third Muslim in 15 Years, Chief Mufti Predicts.
[Online]. 5. 3. 2019. [Citované 19. 10. 2020.] Dostupné na: https://www.themoscowtimes.com/2019/03/05/
russia-will-be-one-third-muslim-in-15-years-chiefmufti-predicts-a64706
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ktoré nie sii v rozpore s ruskym pravom.“'® Banka slizila najméd operaciam zahrani¢ného
obchodu. V decembri 2006 vSak ruska centrdlna banka odobrala licenciu banke Badr-Forte
pre udajné porusenie federalneho zdkona ,, O boji proti legalizacii vynosov z trestnej cinnosti
a financovani terorizmu. “*

Banka Badr-Forte nebola jeding, ktora zanikla. Zatvorené a reorganizované boli aj
banky Bank Express v Dagestane a AF Bank v Baskortostane, ako aj Moskovska priemyselna
banka. VSetky tieto banky vydavali islamské platobné karty. Tieto karty zarucovali
zakaznikom, Ze akykol'vek urok ziskany na ich G¢toch bude venovany na charitativne tcely.
Bankové sluzby v stlade so sSari‘a poskytovala aj spolo¢nost’ Vostok Capital, iSlo o tzv.
»islamské okno* Ellipse Bank, do roku 2014, ¢i pobocka Tatagroprombank az do odobratia
licencie v roku 2017.%

Sberbank, najvacsia ruska banka, vstipila na islamsky finan¢ny trh v roku 2016 a roku
v roku 2019 oznamila, ze jej portfolio islamského financovania dosiahlo 16 miliard RUB/250
milionov USD. Tato suma zahtfala projekt v Turkménsku za 14 miliard RUB/219,5 milidna
USD, ktory sa uskutocnil v aprili 2019. Banka sa zameriava hlavne na financovanie
exportného obchodu, ktoré predstavuje asi 98 % jej islamskych finanénych operacii.t6
Islamské okna existuju aj v ramci Sherbanku, kde su klienti obsluhovani v stlade s normami
bankovnictva, berGic do uvahy poziadavky islamu. Usilie Sberbank, ktord je najvacsim
hracom v ruskom bankovom sektore, pravdepodobne povedie k d’alSiemu nérastu islamskych
finan¢nych transakcii, oficialnej podpore legislativnych zmien v prospech islamskych financii
a zaujmu d’alSich ucastnikov trhu v islamskom podnikani.

Amal Finance House a La Riba Finance Company dnes patria medzi najznamejsie a
najvicsie islamské mikrofinanéné spolocnosti z hl'adiska aktiv. Spolo¢nost Amal prebrala
v roku 2011 aktiva islamskej finan¢nej spolo¢nosti Yumart Finance zalozenej v Tatarstane
v roku 2010. Amal dnes poskytuje Sirokt Skalu financénych sluZieb v prisnom stlade
s normami islamu a poziadavkami pravnych predpisov Ruskej federacie, pre vsetkych
klientov bez ohl'adu na nabozensku prislusnost.!’ La Riba pdsobiaca v Dagestane, je jedina
spolocnost v Rusku, ktord zahfna islamské principy financovania a poskytovania
poradenskych sluzieb v pravnej oblasti auctovnictve. Vsetky transakcie ponukané
spolo¢nostou su zalozené na férovosti, sulade transakcii s islamskymi normami, flexibilnom a
vzajomne vyhodnom mechanizme spoluprace.'®

Medzi dalSie islamské finan¢né projekty a produkty mozno zaradit’ poistovaciu
spolo¢nost’  Euro-Policy, mikrotverovii spolo¢nost Barakat a Euroazijskd leasingovu
spolo¢nost, ktorej filozofiou je poskytovat’ klientom Specialny typ leasingu tzv. idzara.
V Rusku dalej existujii dve investicné spolo¢nosti zamerané na financovanie islamskych
projektov — TIIC (Tatarstan International Investment Company) a Zayed Fund v Ceéensku.
Oba projekty vznikli za pomoci zahrani¢nych investorov.'®

Napriek tomu, ze nie vSetky projekty a iniciativy v oblasti islamskej ekonomiky
v podmienkach krajiny boli Gspesné a priniesli praktické vysledky, vytvarala sa postupne
infraStruktira na podporu rozvoja islamského financovania. V roku 1998 bola v Kazani,

13 BEKKIN, R. I. (2010): Islamskaja ekonomi¢eskaja model i sovremennost, s. 284-292.
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16 KALIMULLINA, M. (2020): Islamic finance in Russia: A market review and the legal environment.

17 AMAL (2020): O Finansovom dome ,,Amal“. [Online]. [Citované 29. 10. 2020.] Dostupné na internete:
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18 LARIBA (2020): Kompaniya "TNV La Riba-Finans". [Online]. [Citované 29. 10. 2020.] Dostupné na
internete: https://lariba.ru/company/
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hlavnom meste Tatarstanu, zaloZend Ruské islamska univerzita, v ktorej prave islamska
ekondmia a pravo patria medzi kIi¢ové oblasti vyskumu. Hoci v Rusku zatial’ nie je moznost’
ziskat' vysokoSkolské vzdelanie v odbore islamské financie, viaceré univerzity ponukaji
kurzy v oblasti islamskych financii.?® V Rusku sa tieZ ¢asto konajii medzinarodné seminare a
konferencie. KazanSummit je jednou z poprednych medzinarodnych ekonomickych udalosti
Ruskej federacie a krajin Organizacie islamskej spolupréace, pri€om jeho cielom je posilnenie
obchodnych, hospodarskych, vedeckych, technickych, socidlnych a kultarnych vazieb
Tatarstanu a Clenskych krajin Organizécie islamskej spoluprace, ako aj na podporu rozvoja
inStitucii islamského finanéného systému v Ruskej federacii.

Vldda Ruska zacala diskutovat’ o moznosti regulacie islamskych financii. Ruska
centralna banka v roku 2015 vytvorila pracovnt skupinu na §tadium pravnych, regulaénych a
organizatnych mechanizmov a prilezitosti na poskytovanie partnerskych islamskych
bankovych sluzieb v Ruskej federicii.?* Centralna banka Ruskej federacie hostila tiez
slavnostne zahajenie ruského prekladu Standardov Organizacie uctovnictva a auditu pre
islamské finan¢né institicie (AAOIFI), ktoré poskytli rozsiahle vyhody aj pre mnohé krajiny
Strednej Azie, ktoré tak mozu vyuZivat' tieto Standardy v rutine. Zaroven bola adresovana
téma kompatibility standardov AAOIFI s existujucimi ruskymi zakonmi a inymi pravnymi
predpismi.??

3 Prilezitosti a limity d’alSieho rozvoja

Relevantnost’ skimania prilezitosti rozvoja islamskej ekonomiky v Ruskej federacii
vyplyva minimalne z rasticeho vplyvu islamskych financii v modernej svetovej ekonomike
ako aj zvySujucej sa ulohy moslimskych krajin v systéme medzinarodnych vzt'ahov. Autori
zaoberajuci sa islamskymi financiami v Ruskej federacii sa zhoduju v tom, Ze v kontexte
hospodarskych a politickych konfliktov so zapadnymi krajinami a Spojenymi S$tatmi
americkymi, Rusko nevyhnutne potrebuje diverzifikadciu finan¢ného systému. Zavedenie
islamského financovania v Rusku méze do istej miery zaroven viest' k zvyseniu investicného
ratingu jeho regionov, Co ich zatraktivni pre novych investorov, a tym zabezpeci aj nové
finan¢né toky. Islamsky mechanizmus financovania je jednoznaéne pouzitelny na prildkanie
arabského kapitalu do financného obratu krajiny, zvysenie kvality a prepracovanosti
investi¢nych projektov, na podporu malych a strednych podnikatel'ov, ktori nie st atraktivni
pre poskytovanie pdzifiek od tradiénych bank.?® InStiticie a nastroje islamského
ekonomického modelu, ktoré st menej vystavené Spekulantom, su schopné uspokojit’ potrebu
domaceho bankového systému modernizovat’ finanény trh s cielom ¢elit’ vysokej volatilite
narodnej meny a dolarizacii ruskej ekonomiky.?*

Pre Rusko je vzhl'adom na stcasny stav ekonomiky dolezité hladat’ nové zdroje
ckonomického rozvoja a ked’ze rozvinuté finanéné trhy pozitivne koreluju s ekonomickym
rastom, moze rozvoj islamskych financii sluzit ako katalyzator tohto rozvoja. Zaroveil
existuje moznost vyuzit pozitivne skusenosti zhromazdené islamskymi ekonomickymi
in§titGciami pri rieSeni socidlnych problémov v podmienkach krajiny.?> Napokon, aj ked’ je

2 AIDROUS, I. A. Z. — GLAVINA, S. G. — ASMYATULLIN, R. R. (2020): Features And Challenges of
Islamic Finance Development in Russia, s. 13-21.
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hlavnym trhom pre finanéné sluzby v sulade s pravnymi predpismi Sari‘a v ktorejkol'vek
krajine doméca a medzinarodnd moslimskd komunita, islamské finanéné prostriedky mozu
tiez poskytnut alternativny zdroj likvidity a/alebo investicné prostriedky pre vsetkych
spotrebitel'ov a investorov, najmaé pre krajinu s obrovskym poctom obyvatel'ov, ako je Rusko.
Tento typ sluzieb sa javi zaujimavy aj tym, Ze moze rozsirit’ spotrebitel'sky ko§ financnych
sluzieb a moze sa tiez stat’ stimulom pre zdravi konkurenciu v priemysle.

Existuju vsak bariéry, ktoré znemoziuju rozvoj islamského ekonomického modelu
V Ruskej federacii. Sicasny pravny systém krajiny totiz obsahuje mnozstvo ustanoveni, ktoré
su nezlucitelné s islamskym finanénym prdvom alebo obmedzuji c¢innost’ islamskych
finanénych institacii. Ziadna islamska banka nepreberie investiéné riziko vstupu na rusky trh
bez ndlezitej legislativy. Bariérou je aj existencia hospodarskej politiky, ktord neumozni
subjektom odvetvia rovnocenné fungovanie s inymi subjektmi. Hlavnou prekazkou v rozvoji
tejto infraStruktary su pravne predpisy Ruskej federacie. Existujuci federdlny zakon
,, O bankach a bankovych cinnostiach* neumoziuje bankam uskutociiovat’ islamské financ¢né
transakcie, a preto musia mat’ tieto spolo¢nosti v rdmci zadkona minimalne in organizacnu a
pravnu formu.?® Odbornici v tejto problematike zddraziuji tieZ vysoké administrativne
naklady, komplex prekdzok v danovej legislative, ako aj nedostato¢ne rozvinuta
infrastruktiru, chybajiuci softvér na financné vykaznictvo ¢i nedostatok kvalifikovaného
personalu, ktory by poznal vSetky nuansy tohto odvetvia. Z pravneho hl'adiska rovnako chyba
aj systém sprostredkovania, medidcie alebo rozhodcovského konania zaloZzeny na zasadach
Sari’a pre uastnikov trhu.

Niektori odbornici vyjadrili aj pochybnosti o dopyte po tychto nastrojoch v Rusku.
Podl'a prieskumu Nérodnej agentury pre finanény vyskum je iba 12 % opytanych moslimov
pripravenych vyuzit sluzby islamskej banky a 69 % moslimov takato moznost vobec
nezvazuje, preto existujii obavy, Ze islamské bankovnictvo v Ruskej federacii nebude mat
klientov.?” Jestvuji aj néazory tykajlice sa spolofenského nebezpelenstva islamského
finan¢nictva, o vyznamnom politickom vplyve islamskej €innosti a obavy, Ze islamizécia
bankového sektoru bude mat za nasledok islamizaciu dalSich oblasti a ze prave
prostrednictvom islamskych finanénych institacii bude financovany terorizmus.?®

Asociacia ruskych bank predstavila analyzu obmedzujicich faktorov, ktoré by mohli
mat’ vplyv na vyvoj islamskych financii v Rusku. Vydala zaroven odporac¢ania o zmenach
sucasnej bankovej a obchodnej legislativy — napriklad vylucenie urokov ako zdroja prijmu pre
tie banky, ktoré vykonavajii operacie podla islamskych principov.?? Uspeiné zavedenie
islamskych finan¢nych nastrojov do ruského finan¢ného systému si uréite vyzaduje ovel'a
viac zmien v pravnych predpisoch. Zmeny sa musia vykonat komplexnym spdsobom
v obcianskych a danovych zdkonoch Ruskej federacie, federdlnych zdkonoch ,, O centralnej
banke Ruskej federdcie*, v uz spominanom zakone ,, O bankdach a bankovych cinnostiach*,
dalej vzékone , O trhu cennych papierov”, ,,O ochrane prav spotrebitela*,
,, O spotrebitelskom uvere”, ako aj v zadkone ,, O boji proti praniu Spinavych penazi a
financovaniu terorizmu. Zaripov tvrdi, ze by bolo by efektivne vytvorit jednotny
plnohodnotny komplexny zakon o islamskom financovani, o dokazuju skisenosti mnohych
krajin. Zmeny a doplnenia ruskej legislativy by mali byt vykonané po dokladnom
prestudovani islamského prava, pravneho ramca bankového sektora v Malajzii, Bahrajne,

% ALESHIN, V. A. - RADCHENKO, V. V. (2018): Problems of adaptation of Islamic finance to the Russian
conditions. In: Journal of Economic Regulation, 2018, ro¢. 9, ¢. 2, s. 56-64.

27 RIA NOVOSTI (2016): , Islamskiye okna“ mogut poyavit'sya v rossiyskikh bankakh. [Online]. 1. 2. 2016
[Citované 29. 10. 2020.] Dostupné na internete: https://ria.ru/20160201/1368271906.html

2 MOKINA, L. S. (2017): Islamic financing in Russia and in the world: problems and prospects, s. 74-80.

2 GABBASOVA, R. (2016): First steps Towards Islamic Finance Regulation in the Russian Federation, s. 127-
138.
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Spojenych arabskych emiratoch a d’alSich vlajkovych lodiach islamského financovania, beruc
do Gvahy skusenosti Kazachstanu a Kirgizska, ktoré maju pravny systém podobny ruskému.3°
Islamské bankovnictvo by sa malo zaviest do ruského pravneho systému na zaklade
postupného a komplexného rozvoja interakcie na vSetkych urovniach. Okrem legislativnych a
politickych rozhodnuti je potrebné ustanovenie zasad pre pradcu Ruskej centrdlnej banky
s islamskymi finanénymi inStiticiami, aktivna interakcia s renomovanymi profesijnymi
zdruZeniami, univerzitami a vedeckymi komunitami. Kombindcia tradi¢né¢ho a islamského
financovanie moze ozivit' trh a dodat’ stabilitu ruskému finanénému systému a moze mat
preto pozitivny dopad na rusky finan¢ny trh aj spotrebitel'ov ako celok.

Zaver

Islam urcuje nielen etické ¢i kultirne normy, ale aj predstavu o kazdodennom Zivote
moslimov, vratane usporiadania ich hospodarskych vztahov. VSeobecne povedané, islamsky
ekonomicky model predstavuje systém ekonomickych vzt'ahov, ktoré su v sulade s islamskym
pravom, teda s pravom sari'a. Mozeme konstatovat, ze islamské financovanie, v modernej
svetovej ekonomike zjavne ¢aka d’al$i rozvoj a mdze mat’ Coraz vacsi podiel na finanénom
trhu, nielen v krajinach, ktorych populécia je moslimska.

Ruska ekonomika je otvorend prehodnoteniu dostupnych finanénych institacii a
vyvoju novych finanénych mechanizmov. Rusko ma potrebné vlastnosti a vel'ky potencial pre
rozvoj islamskych finan¢nych institacii a produktov, ktoré sa v poslednom ¢ase stali vo svete
tak rozSirenou praxou. Zaujem o islamské financovanie v krajine urcuju hospodarske aj
kultarne faktory. Hoci ma Ruska federacia uz s islamskym ekonomickym modelom isté
skusenosti, za sufasnych podmienok je vhodné, aby podnikla kroky na prekonanie
existujucich bariér a rozvoj tohto perspektivneho trhu. Podmienkami nevyhnutnymi pre
zacatie prace islamskych investorov na novych trhoch je pritomnost’ legislativnej, regulacne;,
organiza¢nej a danovej infrastruktiry islamskych financii v krajine, ako aj systém ochrany
zahrani¢nych investorov.
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TURECKE TRANSNACIONALNE NABOZENSKE ORGANIZACIE
A ICH FINANCOVANIE V ERE AKP

TURKISH TRANSNATIONAL RELIGIOUS ORGANIZATIONS
AND THEIR FINANCING IN THE ERA OF AKP

Lenka Tomeckova

Fakulta medzinarodnych vzt'ahov, Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemské cesta 1/b,
852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: lenka.tomeckova@euba.sk

Od néstupu AKP k moci prechadza Turecko vnutropolitickou transformaciou. Odrazom
tohto procesu je posililovanie islamistickych tendencii v mnohych sférach verejného
zivota na tkor tradi¢ne laicistického nastavenia. V linii s uvedenym trendom dochéadza
k ovplyviiovaniu S$tatnych anesStatnych tureckych néabozenskych organizécii
s transnacionalnym pésobiskom. Osobitni kateg6riu predstavuji organizacie, ktoré
prostrednictvom svojich zahrani¢nych zastipeni poskytuji sluzby tureckej diaspore
v krajinach zapadnej Eurépy. Clanok predklada selekciu tychto organizacii a upozoriuje
na zmenu povahy ich vzajomnych relécii, ktord pripisuje najma prebiehajlcej
transformacii. Druha cast’ ¢lanku sa zaoberd spdsobmi ich financovania. Cielom
prispevku je nacrtnut’ vnatorné prepojenie tychto organizacii a S nim suvisiacu ulohu,
ktor( v ére tzv. nového Turecka zohravaju vo vzt'ahu k diaspére a hostitel’'skym krajinam.
KPucové slova: Diyanet, Milli Goriis, mystické rady, turecka diaspora, transnacionalne
nabozenské organizacie

Turkey has been undergoing an internal political transition since the AKP assumed power
in 2002. This process is reflected in strengthening of Islamist tendencies in many areas of
public life at the expense of traditionally laicist setting of the country. State and non-state
Turkish religious organizations with transnational operation are of no exception to this
trend. Of a particular category are those organizations that provide services to the Turkish
diaspora in Western European countries through their foreign representations. This article
presents selection of such organizations and draws attention to the change in the nature of
their mutual relations, which it ascribes to the ongoing transformation. The second part of
the article is dedicated to ways of their financing. The aim of the research is to outline the
internal links between these organizations and the related role they play in the era of the
so-called ‘new Turkey’ in relation to the diaspora and host countries.

Key words: Diyanet, Milli Goriis, mystic orders, Turkish diaspora, transnational
religious organizations

JEL: Z12, F22, F59

Uvod

Turecko je vnatorne mimoriadne rozmanitou Krajinou, nevynimajlic otazku etnickej
a konfesiondlnej prislusnosti jeho takmer 85 mil. obyvatel'ov. Uvedent skutocnost’ reflektuje
mnozstvo nabozenskych organizacii, ktoré nad ramec pdsobenia na domacej scéne vo vacse]
¢1 menSej miere vyvijaju na zahrani¢ie orientované aktivity. Primarnym zdmerom tychto
aktivit je upeviiovanie svojich pozicii vo vztahu k pocetnym tureckym diaspéram, ktoré
Vv krajinach zapadnej Eurdpy zacali vznikat' v dosledku migrac¢nej viny v 60. rokoch 20.
storo¢ia. UGelom tohto pdsobenia je popri poskytovani nabozenskych sluzieb &astokrat
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zaujem o vyuzitie socidlno-politického potenciélu diaspdr tak vo vnuatropolitickych otazkach,
ako aj v relacii k hostitel'skym krajinam.

Komplikovanej$ia pozicia menSinovych naboZenskych komunit na tureckej scéne nie
je novodobym fenoménom, od nastupu a nasledného etablovania mocenskej pozicie
islamisticky inklinujucej AKP aprezidenta Recepa Tayyipa Erdogana vsak podlieha
podstatne va¢sim tlakom. V ére tzv. nového Turecka dochadza ku komplexnej transformacii
tureckej Statnej a spolocenskej identity, charakterizovanej posiliiovanim islamského aspektu.
Vyluéné presadzovanie ,,oficialneho* tureckého islamu (sunnitsky islam s dominanciou
hanafijskej pravnej Skoly) na ukor inych vierovyznani mozZno pritom vnimat ako
vyvrcholenie SirSich kultarno-historickych suvislosti. K tomuto vyvoju dochadza po dekadach
striktného tureckého Statneho sekularizmu, ktory spolu s nacionalizmom predstavoval dva
najhlavnejSie zo Siestich Sipov Atatlirkovho projektu modernizacie Turecka, pozorne
chraneného tureckou armadou.

Clanok je venovany vybranym tureckym transnacionalnym naboZenskym
organizciam, resp. zoskupeniam aich financovaniu. Predstavené organizécie su tureckého
povodu, pricom svoje zahrani¢né aktivity zacali rozvijat’ so vznikom tureckej diaspory
v zapadnej Eurdpe, ktora vel'mi potrebovala poskytovatel'a nabozenskych sluzieb. Hlavnym
faktorom, ktory podmienil motivéciu tychto organizacii k rozvoju aktivit v zahrani¢i bola
absencia obmedzujiceho rezimu tureckého sekularizmu, ako aj stvisiaca perspektiva
posililovania vlastnej pozicie vo vzt'ahu k Statu prave prostrednictvom diaspor. Vzhl'adom na
dnesny medzinarodny zéaber tychto organizacii sa c¢lanok zameriava na ich pdsobenie
v zmysle rozsahu tzv. prvej viny transnacionalizacie t. j. v Statoch zapadnej Eur6py s velkymi
tureckymi diasporami a zéaroven abstrahuje od skutocnosti ,,povodnych® tureckych
obyvatel'ov napr. v oblasti Balkénu.

Selekcia organizacii bola podmienena nasledovnymi kritériami:

1. islamska, resp. sufijska tradicia,

2. aktudlny vplyv a miera posobenia v zahranici,

3. vdazby na AKP, ktoré v kontexte nastupu strany k moci do uréitej miery podmienili
pozmenenie atmosféry vztahov medzi tymito organizéciami a ich zahrani¢nymi
pobockami

4. aktuélnost’ tychto vazieb.

Z vyssie uvedeného vyplyva, ze napriek relevantnosti d’alSich vyznamnych hnuti, resp.
organizécii tureckého pbvodu sa tento prispevok nezaoberd nemoslimskymi organizaciami,
alevitmi, Giilenovym hnutim, zahraniénymi zastipeniami nacionalistickych hnuti,
vyraznej$imi lokalnymi odnozami typu skupina okolo ,.kolinskeho kalifa“ Metina Kaplana a
pod. Zamerom prispevku bolo zaroven predostriet’ selekciu organizacii, ktoré st aj napriek
splneniu vysSie uvedenych kritérii od wurcitej miery odlisné, ¢i uz vzmysle Statneho
charakteru, vel’kosti, zamerania, miery institucionalizacie a pod.

Ciel'om prispevku je nacrtnit’ zmenu povahy vzajomnych vztahov tychto organizacii
s ndstupom AKP astiou suvisiacu ulohu, ktora s vyuzitim nezanedbatelnych finanénych
zdrojov mézu do buducna zohravat'. V prvej Casti sa prispevok zaobera predstavenim tychto
organizacii, na ktoré nadvdzuje mapovanim moznych spdsobov ich financovania. V kontexte
nadobudnutych zisteni prispevok upozoriiuje na kapacitu tychto organizacii v zmysle
prelievania vnutroStatnych zaleZitosti za hranice Turecka.

1 Turecké transnacionalne naboZenské organizacie
Bolo by mylné domnievat’ sa, ze moslimovia v Turecku tvoria jednoliatu, kompaktnu
skupinu. Rovnakeé tvrdenie neplati ani pre turecké diaspory, ktorych pozicia v hostitel'skej
krajine je ovplyviiovana pritomnost'ou migrantov islamskej viery z inych krajin pévodu.
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V pripade tureckych moslimov mozZno orientaciu prisluSnych naboZenskych organizacii
kategorizovat’ napriklad nasledovnym sposobom:
— Organizacie turecko-sunnitskych moslimov t. j. Statneho typu, politizovaného islamu,
mystického islamu, nacionalneho islamu,
— Organizacie zdruzujuce vyznavacov d’al$ich odnozi islamu, napr. turecko-alevitskych
moslimov, arabskych moslimov, §iitskych moslimov, ahmadijov atd’.,
— Organizacie zdruzujace moslimov na lokalnej, regionalnej, popr. celonéarodnej
arovni.t
Organizécie rozoberané vtomto ¢lanku spadaju do kategdrie organizacii turecko-
sunnitskych moslimov. V tejto spojitosti je potrebné zmienit, ze nie vSetci Turci, ktori sU
sucast'ou tureckej diaspory, su automaticky zdruzovani aj v nicktorom z vys$sie uvedenych
typov nabozenskych organizacii.

1.1 Mystickeé rady a Suleymanli

Sufijské rady mozno vnimat’ ako akychsi predchodcov modernych nacionalistickych
hnuti so zakladom v islamskych hodnotach. Je tomu tak z dévodu vyznamnej ulohy, ktoru
zohravali ako nositelia kaZzdodennych islamskych ritualov ako opornych pilierov
proti-kolonialnych hnuti, ktoré formovali region v priebehu 19. storo¢ia.? Sufijské rady sa
vyznacovali pozitivnou rezonanciou najmd vo vidieckej vrstve tureckej spolocnosti,
v désledku ¢oho boli v rdmci nasilnej sekularizacie v roku 1924 celoplos$ne zakazané. Napriek
de iure dodnes platnému oficidlnemu zakazu sufijskych, popr. inych nabozensko-
spolocenskych radov a ich 16zi si sufijské rady zachovali silny spolocensky vplyv, ktory sa
pretavil do vyznamnej pozicie pri formovani suc¢asnych téz o ulohe nabozenstva v tureckej
spoloc¢nosti a politike.

Medzi najvplyvnejSie rady patri NakSbandija, ktory bol uz od svojho vzniku
Vv 14. storo¢i znamy svojimi sklonmi k politickému aktivizmu a dérazom na osobnu pietu
a disciplinu. V sucasnosti najrozsirenejSou odnozou tohto radu v Turecku je jeho chalidijska
vetva, tzv. NakSbandija-chalidija. Vplyv tohto radu na tureckd spoloc¢nost’ znacne presahuje
beznu liniu uvazovania — jeho tézy silne ovplyviiuji viacero hnuti, ktoré sa z radu vyclenili,
vratane prakticky vSetkych politicky vyznamnych islamskych socialnych hnuti, ako aj takmer
vSetky ndbozenské rady a komunity tvoriace islamsku tvar dneSného Turecka.

Délezitym milnikom vo vyvoji vplyvu radu na verejnu sféru bol nastup vyznamného
islamistu Mehmeta Z. Kotka do ¢ela tzv. Iskenderpaskej 16ze v 50. rokoch 20. storo¢ia. Kotku
videl v pomyselnom dobyti $tatu zvnutra cestu k nastoleniu dominancie politického islamu
v krajine a v linii s tymto presved¢enim svojim stipencom odporucal, aby infiltrovali §tatnu
byrokraciu a prostrednictvom novovytvaranych vézieb prispievali k naplneniu ,,vyssieho
ciela”. Byvali ¢lenovia Iskenderpaskej 16ze su dodnes stcastou tureckej politickej elity,
medzi najznamejsich patria byvali premiéri Necmettin Erbakan a Turgut Ozal, prezident
Recep Tayyip Erdogan, ako aj pribliZzne tucet ministrov posobiacich pocas Erdoganovych
mandatov.?

S ohl'adom na stanovené kritéria bolo pre ucely ¢lanku vybrané hnutie Siileymanli,
ktoré sa v porovnani s tradi¢nymi radmi povazuje skor za novsiu zalezitost' 20. storoCia.
Hnutie tvoria nasledovnici naksbandijskeho majstra a ucitel’a Siileymana H. Tunahana, ktori
patrili medzi prvych tureckych migrantov v zapadnej Eurdpe. Potencial rozsirovania svojich
nabozenskych aktivit voci tureckej pracujicej komunite si uvedomovali uz koncom 60. rokov,
priCom sa simultanne angazovali aj v sfére tureckej stranickej politiky. Stleymanli dobre

1LEMMEN, T. (2002): Islamische Vereine und Verbande in Deutschland.
2 CEJKA, M. (2020): Koran, me¢ a volebni urna, s. 114-116.
3 CORNELL, S. E. (2015): The Nagshbandi-Khalidi Order and Political Islam in Turkey, 03. 09. 2015.
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chape osobnl potrebu migrantov v otazke prijimania nabozenskych sluzieb. Bolo pionierom
medzi transnaciondlnymi hnutiami v zmysle budovania nabozenskej infrastruktdry,
zakladania miestnych nabozenskych organizacii a najmé poskytovania islamského vzdelania
pre deti amladistvych, ktoré dodnes ostalo primarnou, Siroko uznavanou napliiou jeho
Cinnosti. Na druhej strane je skor dovnutra orientovanym, na duchovenstvo zameranym
hnutim, ¢o podmienuje prilezitostné obvinenia zo strany hostiteI'skej spolo¢nosti, prameniace
z obav z potencialne skrytej agendy.

Hnutie sa od pociatku vyznacovalo proti-kemalistickym odkazom a proti-sekularnym
citenim, ¢o v mladej republike komplikovalo moznosti jeho d’alSieho pdsobenia. Dnes
v Nemecku drzia kontrolu nad niekolkymi stovkami mesit a koranskych §kol.* Z hladiska
politickej orientacie je nutné konStatovat, Ze Siileymanli je znacne nekonzistentné. Oporu
Vjeho ¢lenoch nachadza znac¢na Cast’ politického spektra od nacionalistickej MHP cez
islamistickl SP az po vladnucu AKP, pricom Milli Goris dlhé roky obvinovalo zo
zneuzivania islamu pre svoje vlastné, politické zaujmy.

Ako bolo indikované, Suleymanli je hnutim s pomerne solidnou zahrani¢nou
zdkladiiou o. i. v Nemecku, Svédsku, Rakusku, Holandsku, Belgicku, ako aj dalSich
europskych krajinach. Hlavnym poslanim hnutia je inStitucionalizacia vzdelavacich
nabozenskych aktivit, k ¢omu Siileymanli vyuziva nielen priestory mesit, ale aj dedikované
vzdelavacie inStitucie a internaty.>

1.2 Milli Goriis

Hoci mystické rady historicky vplyvali na turecka spolo¢nost’ a neraz aj na turecki
politicki scénu, az do konca 60. rokov 20. storofia nemozno hovorit o formovani
identifikovateného, otvorene politického islamistického hnutia, ktoré by v tvrdom
sekularnom prostredi usilovalo o presadzovanie agendy s islamistickym rozmerom. Prvym
a zaroven najvyznamnej$im takymto hnutim je Milli Goriis — Hnutie narodnej vizie zalozené
vroku 1969 Necmettinom Erbakanom, ktory patril medzi odchovancov zmiefiovane]
Iskenderpaskej 16ze. Hnutie Milli Goriis bolo zalozené v reakcii na meniace sa ekonomické
prostredie Turecka, ktoré so sebou prindSalo pokles spoloc¢enskej moralky, ako aj hrozbu
zvysujucej sa tureckej zavislosti od Eurépskeho spolocenstva a globélnej ekonomiky.®

Hnutie dalo za vznik viacerym islamistickym strandm, pri ktorych zrode stal
najCastejSie prave Erbakan. Vsetky Erbakanove strany boli postupne zak&zané a vynimkou
nebol ani projekt v podobe Strany cnosti (FP), ktora vSak po sebe zanechala dolezita stopu
v podobe dvoch politickych kridel vznikajacich na jej zaklade — Strany $t’astia (SP) a Strany
spravodlivosti arozvoja (AKP). Kym SP zdruzovala ortodoxnejSich stipencov Erbakana,
AKP sa pod Recepom Tayyipom Erdoganom profilovala ako konzervativna demokraticka sila
nadvazujica na odkaz zmietiovaného popularneno premiéra Turguta Ozala. Islo
o reformnejsiu politicku stranu, ktora dokazala uputat’ Siroky elektorat a po volbach v roku
2002 zostavila jednofarebnu vladu. Hoci AKP v ur¢itom slova zmysle pochadzala z Milli
Gorts, v rdmci svojho reformného Usilia sa od erbakanovskeho politického programu vyrazne
odklonila.” V stcasnosti je Milli Goriis na domacej politickej scéne reprezentované skor
konzervativnou alternativou v podobe SP.8

Milli Goriis presunulo tazisko svojho pdsobenia na pomerne etablované zahrani¢né
pobocky az v nadvéznosti na prevratove udalosti v roku 1980. V Europe hnutie tazilo

4 CORNELL, S. E. (2015): The Nagshbandi-Khalidi Order and Political Islam in Turkey, 03. 09. 2015.
> SUNIER, T. —~ LANDMAN, N. (2015): Transnational Turkish Islam, s. 61-65.

® MANDAVILLE, P. (2014): Islam and politics, s. 166.

"SUNIER, T. -~ LANDMAN, N. (2015): Transnational Turkish Islam, s. 74-75.

8 KOSEBALAN, H. (2011): Turkish Foreign Policy: Islam, Nationalism and Globalism, s. 14.
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z Ustavne garantovanych prav aslobdod, najmé v otazkach nabozenského vyznania a viery.
Hoci i8lo o primérne politickGi organizaciu, vzhladom na potreby tureckej diaspory sa
zamerala na budovanie rozsiahlej siete mesit, resp. meSitovych komunit, ktorou v zmysle
velkosti ¢lenskej zékladne, ako aj verejnej viditel'nosti, Coskoro prekonala ti pod zastitou
Siileymanli.®

Pri skimani pdsobenia Milli Goriis v zahrani¢i je potrebné brat’ do uvahy
transformaciu, ktorou hnutie od pociatku svojho operovania v Eurdpe preslo, a ktora dlhé
roky formovala (a niekde stale formuje) optiku, ktorou je na zastUpenia Milli Goriis nazerané.
Vyrazne K tomu prispela prepojenost’” hnutia s vyvojom na tureckej vnatropolitickej scéne
najmé v prvych rokoch po prevrate. Hnutie sa preto spociatku vel’'mi otvorene prezentovalo
ako antiimperialistickd a protisekularna alternativa jednak k vtedy aktivnym tureckym
lavicovym asocidaciam, ako aj k Statom-kontrolovanému islamu, zastupovaného zo strany
Diyanetu.!® Simultinnym javom bola zjavnost udrziavanych vizieb medzi eurdpskou
a tureckou verziou hnutia.

K pozmenovaniu rétoriky zacalo dochadzat’ v rokoch 1997 — 2002, ked sa v ramci
oboch vetiev hnutia otvorila diskusia o prehodnoteni proti-eurdpskeho nastavenia organizacie.
V europskom prostredi sa v tejto linii Milli Goriis zacalo distancovat’ nielen od politického
vyvoja Vv Turecku, ale aj Erbakanovych myslienok a koncentrovalo sa najmé na vlastné
profilovanie europskej islamskej organizacie, ktord si kladla za ciel' vytvarat' priaznivé
podmienky pre Zivot moslimov v eurépskom neislamskom prostredi.?

Hlavnou oblastou zamerania aktivit Milli Goriis v stucasnosti je verejnd sféra
s dérazom na zlep$enie postavenia moslimov. K naplianiu tohto ciela je vyuzivané mnoZstvo
aktivit vratane sluzieb ndbozenského charakteru ako kazdoro¢nad put do Mekky, pohrebné
sluzby, nébozenskd vyuka, ndbozenské ubytovanie, ale aj Cinnosti, ktoré sa usiluju
o posilnenie pozicie moslimov v miestnej komunite.> Milli Goriis ma nad rdmec svojej
europskej centraly v Koline regiondlne federacie vo viac ako dal§ich desiatich eurdpskych
krajinach. Podl'a internych Statistik malo hnutie k roku 2018 viac ako 127 000 ¢lenov, pricom
zastupovalo 518 mesitovych asocidcii naprie¢ zapadnou Eurdpou.t®

1.3 Diyanet — Riaditel’stvo pre naboZenské zaleZitosti

Diyanet je jedinou tureckou naboZenskou organizéciou Statneho charakteru. Od svojho
vzniku vroku 1924 prechadzal viacerymi vyvojovymi etapami, ktoré priniesli zmeny
primarne v rozsahu kompetencii a velkosti disponibilného rozpoctu a personélu. Hlavné
milniky vyvoja Diyanetu do zna¢nej miery koreSponduji s vojenskymi prevratmi a d’alsimi
vynimo¢énymi stavmi, ktoré prichadzali v reakcii na vnimané ohrozovanie Statneho
sekularizmu. Z historického hladiska je tak inStituciondlna povaha Diyanetu predmetom
neustalych premien reflektujdcich doméace a zahrani¢né preferencie vladnucej politicke;
reprezentacie. V tejto suvislosti treba zdoraznit’, Ze historicka transformacia Diyanetu je
komplikovanym procesom, zasahujucim do vSetkych sfér verejného Zivota s potencialne
nabozenskym elementom.

V ponimani mladej Tureckej republiky naboZenstvo a jeho reakcionarsky potencial
figurovali ako jedna z hlavnych prekazok na ceste k modernéemu, civilizovanemu Turecku.
V pripade tureckého laicizmu vSak neSlo ani tak o striktné oddelenie nébozenskych

1413

a svetskych zélezitosti, ako skor o snahu Statu kontrolovat’ ndbozenské, ,,zastarané* prejavy

® BRUINESSEN, M. van (2018): The Governance of Islam in Two Secular Polities: Turkey’s Diyanet and
Indonesia’s Ministry of Religious Affairs, s. 15.

10 1hid.

11 SUNIER, T. -~ LANDMAN, N. (2015): Transnational Turkish Islam, s. 77-78.

12 1hid.

13 BRUCE, B. (2019): Governing Islam Abroad: Turkish and Moroccan Muslims in Western Europe, s. 260.
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na vSetkych urovniach.!* Diyanet bol zriadeny Vv nadviznosti na zruSenie inStitcii, ktoré
v byvalej Osmanskej risi aspekty nébozenskej problematiky odborne zastreSovali. Po
organizaénej a finan¢nej stranke spadala inStiticia pod Grad premiéra a jej hlavné povinnosti
zahfnali spravu vSetkych mesit, ako aj otdzky personalneho charakteru ako vymenovévanie a
prepustanie imamov, kazatel'ov, volajucich k modlitbe a pod. Moznosti posobenia Diyanetu
boli v prvych rokoch od jeho zaloZenia po pravnej a materialnej stranke zna¢ne obmedzované.

Hlavnymi misiami Diyanetu bolo odjakZziva §irit porozumenie sunnitskému islamu
a moralnych hodnoét vo vztahu k verejnosti, podporovat’ budovanie naroda a chranit’ $tat
a spoloénost pred neziaducimi, na viere zalozenymi ideoldgiami. Ustava z roku 1982
rozsirujuca povinnosti Diyanetu o zodpovednost’ za narodnt solidaritu a jednotu v tejto linii
reflektovala presvedCenie vtedajSej vojenskej junty o potrebe revizie Statnej ideologie do
podoby tzv. turecko-islamskej syntézy. V sucasnosti Diyanet figuruje ako jeden z centralnych,
Ustavou chranenych pilierov Tureckej republiky.

Povodna funkcionalita Diyanetu ako Statnej inStitucie podlieha v ére AKP postupne;j
transformécii do postavenia ucelového stranickeho néstroja. Tento proces je do zna¢nej miery
akcelerovany prehlbovanou vnitornou synchronizaciou.’® Nad rdamec tradiénych
nabozenskych sluzieb zacala institicia najmd po reforméach v roku 2010 plnit’ nové ulohy
s dorazom na oblast’ osobného duchovného poradenstva. Balik rozsirenych kompetencii
zahfna aj spravu Diyanet TV stanice a rozhlasu, halal certifikaty pre potravinarske vyrobky a
pod.

Diyanet zacal rozSirovat svoje posobenie ako transnaciondlny Statny aparat az
Vv relativne neskorSom obdobi 70. rokov. VyraznejSia intenzifikacia tusilia o poskytovanie
zahrani¢nych ndbozenskych sluzieb bola motivovand az obavami poprevratovej vlady zo
vzrastajuceho zahrani¢ného vplyvu alternativnych nabozenskych hnuti, ktoré predstavovali
nielen konkurenciu, ale zaroven hrozbu pre Staitom sponzorovany islam. Diyanet navyse
v linii s turecko-islamskou syntézou usiloval o posilnenie lojality diaspory voéi krajine
povodu. Z pozicie §tatnej inStiticie sa zaroven diStancoval od vyraznejSieho politizovania, ¢o
cast' cielovej skupiny vnimala ako Ziaducu pridani hodnotu. V SirSom kontexte bola
konkurenéna vyhoda Diyanetu podmienena pozitivhym nastavenim zo strany hostitel'skych
krajin, ktoré v tom Case intenzivne vnimali potrebu poskytovania nabozenskych sluzieb pre
pracovnych migrantov z moslimskych krajin. V' porovnani so sal&fizmom a wahhabizmom
turecky islam vystupoval ako umiernenejSia a akceptovatelnejSia alternativa, ktor
hostitel'ské Staty po vdc&Sine uvitali.®

,,Buropsky*“ Diyanet disponuje V porovnani s neStatnymi organizaciami neustale
rozvijanym inStituciondlnym kapitalom vratane persondlneho zastipenia vo forme Statnych
nabozenskych predstavitelov, Ktori s vysielani na turecké zastupitel'ské trady. Vsetci
zamestnanci Diyanetu posobia v ramci mesit spadajicich do spravy lokalnych organizacii
Diayentu, resp. organizécii patriacich pod konkrétnu nadaciu. V sucasnosti posobia najméa
v oblasti zakladania a spravy mesit, inStruktaze v otazkach islamu, publikovania nabozenskej
literatlry ¢i poskytovania nabozenskych sluzieb, vratane zmienovanej pute do Mekky.

Vicsina Clenov tureckej diaspéry je drzitefom bud dvojitého obcCianstva, alebo
trvalého pobytu a disponuje potencidlom na ovplyviiovanie vyvoja tak v hostitel'skej krajine,
ako aj v krajine pdvodu.l’ V tejto spojitosti je potrebné pripomentt, Ze nad rdmec
zmienovanej ¢innosti Diyanet praktizuje centralnu kontrolu a instruovanie obsahu piatkovych
kazni. Obsahové zameranie piatkovych modlitieb, bohosluzieb ¢i ndboZenskych zhromazdeni

4 KARLSSON, 1. (2008): Europa a Turci: Uvahy nad zlozitymi vztahmi, s. 57.

15 OZTURK, A. E. (2016): Turkey‘s Diyanet under AKP rule: from protector to imposer of state ideology?, s.
12.

16 OZTURK, A. E. (2020): The Many Faces of Turkey's Religious Soft Power, s. 4.

7 OZTURK, A. E. (2018): Transformation of the Turkish Diyanet both at Home and Abroad: Three Stages, s. 8.
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pod zastitou Diyanetu a jeho pobociek tak zaCalo popri ndbozZenskej funkcii posobit’ aj ako
prostriedok indoktrinacie, mechanizmu spoloc¢enskej kontroly a politickej propagandy doma
i v zahrani¢i.®®

Prebiehajuca transformacia Diyanetu v stlade s preferenciami vladnucej strany
a prezidenta Erdogana sa odrazila aj na kedysi vzajomnom antagonizme a konkurené¢nom
vztahu k d’al§Sim dvom organizdciam predstavovanym v rdmci tohto prispevku. Vzhl'adom na
kla¢ové zistenia v podobe genézy tychto relacii s dorazom na rozmer $irSej ideologickej
prislusnosti a vyzndvanych hodnot nie je prekvapivé, ze od nastupu AKP k moci sa vztahy
tychto organizacii citel'ne zlepSili. Hoci charakter vztahov v podobe konkuren¢ného boja
0 veriacich a mesity v zahrani¢i do ur€itej miery stale pretrvava, nepriatel'sky diskurz bol vo
vSeobecnosti vyrazne oslabeny, ¢im otvoril priestor pre prilezZitostné prejavy vzajomnej
naklonnosti.

2 Finan¢né aspekty

Zaber aktivit diskutovanych transnacionalnych organizécii vyvracia moznt hypotézu
0 ich vyluénom zamerani na poskytovanie sluzieb naboZenského charakteru. Vzhl'adom na
relativne Siroké spektrum a rozsah zmienovanych aktivit sa prirodzene ponuka otazka ich
financovania, ktora vSak nema univerzdlne ¢i jednoznacné rieSenie. Dané konStatovanie
vychadza primarne z absencie organizacnej a finan¢nej transparentnosti tychto organizacii,
rozdielnej vychodiskovej pozicie voci krajine pdvodu a v neposlednom rade, z lokalnych
Specifik zahrani¢ného prostredia, v ktorom su aktivity prostrednictvom siete pobociek
realizované. Osobitd komplikaciu v skimani predstavuje aj samotny ucel financovania (napr.
financovanie mesit moze podliehat’ zvlastnej uprave).

Prizna¢nou demonstraciou komplikovanosti usilia o mapovanie celkového, ako aj
ucelového financovania lokdlneho pdsobenia transnacionalnych islamskych organizacii je
konStatovanie Vedeckej sluzby nemeckého Bundestagu, ktora ako hlavnll prekazku
zhodnocovania sucasného stavu financovania mesit resp. mesitovych spolkov v krajine
identifikuje absenciu verejne pristupnych, komplexnych a vedecky zbieranych poznatkov
0 vske a Struktire financnej podpory zo strany moslimskych organizacii,'® pri¢om
upozornuje na skor sporadickejSie zverejiiovanie vyuzitelnych relevantnych tdajov. Medzi
priciny tohto stavu mozno radit’ nielen zasadny nedostatok pozadovanych udajov ¢i chybajici
pristup k potencidlne existujiicim datasetom, ale predovsetkym skutocnost’, ze v porovnani
s krestanskou cirkvou ¢i zidovskou komunitou v Nemecku islam nie je tradicne
Struktarovany. Uvedend odliSnost spociva v samotnej organizacii spolocenstiev,
tradi¢nosti ich vztahu k nemeckym S$titnym Struktaram anajma hlbokej vnuatornej
heterogenite moslimskych zoskupeni v otazkach politického, etnického a konfesionélneho
sebaporozumenia.?°

Vedecka sluzba nemeckého Bundestagu rozlisuje v otdzke predmetného financovania
tri kategorie finanénych zdrojov, ktorych aplikovatel'nost’ je adekvatna aj v d’alSich oblastiach
financovania tohto typu organizécii:

— verejné prostriedky (zo strany hostitel'ského Statu),
— prijmy z miestnej komunity a petiazné dary (aj externé),
— finan¢na podpora zo zahraniéia (zo strany $tatu pOvodu materskej organizécie).

Ako bolo zmiefiované, predstavené turecké islamské organizacie sU Vv zahranic¢i
zastupené prostrednictvom lokalne zriadenych organizacii, ktoré v mieste pdsobenia héaja
Specifické zaujmy organizacie vo vztahu k tureckej diaspore a hostitel'skému Statu.

18 OZEREN, S. - CUBUKCU, S. - BASTUG, M. (2020): Where Will Erdogan’s Revolution Stop?
19 Wissenschaftliche Dienste (2019): Finanzierung von Moscheen bzw. ,,Moscheevereinen®, s. 4.
20 |pid.
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Podmienky posobenia tychto pobociek su determinované politickym a pravnym prostredim
hostitel'ského Statu, ako aj prislusnymi legislativnymi upravami vratane otdzok vztahujticich
sa k pravnej forme organizacie. Vyska finan¢nych prijmov pobociek je preto vyrazne
ovplyviiovana nielen ochotou ¢lenov podporovat’ ich ¢innost’ na individualnej baze, ale aj
nastaveniami v oblasti finanéného prava s dorazom na danové pravo, ¢i moznostami (a
ochotou) hostitel'ského Statu podporovat’ pobocky priamo z rozpoctovych prostriedkov, napr.
na programy socialneho, kultirneho a obgiansko-spoloéenského zamerania.?! Zaujimavym
prikladom financovania cirkvi a nabozenskych spolo¢nosti je nemecky systém cirkevnej dane,
prostrednictvom ktorého cirkev vybera danl od svojich ¢lenov na zaklade Statnych zoznamov
platcov dani vo forme danovej prirazky. O zavedeni tzv. Moscheesteuer, ktora vzh'adom na
Specifickll  organizdciu moslimskych komunit vyzaduje oSetrenie viacerych osobitych
aspektov,?? sa v poslednych rokoch v Nemecku intenzivne diskutuje v kontexte zvySovania
transparentnosti a nezavislého financovania tychto spolocenstiev a simultanneho zniZovania
zahrani¢ného materialneho a obsahového vplyvu zo strany kontroverznych aktérov z radov
Statov, politickych stran, popr. organizacii na islamské komunity, ktoré pésobia v rdmci
nemeckej spolo¢nosti. V porovnani s razantnej$imi opatreniami zo strany Rakuska®3?* &i
Franclzska® v reakcii na obdobné obavy mozno konstatovat’, Zze postoj Nemecka do znaénej
miery odzrkadl'uje obmedzenia narodnej legislativy aj v pripade citlivejSich otazok
s potencialnym presahom na oblast’ vnutornej bezpecnosti.

Obavy zo zneuZivania meSit rOéznymi zahranicnymi aktérmi Uzko slvisia so
zmieniovanou rozsirenou funkcionalitou modlitebnych priestorov nad rdmec beznych
bohosluzieb, najmid v zmysle vyuZzivania priestoru na Géely utuzovania miestnej komunity,
poskytovania sluzieb svetskejSieho charakteru, ako aj samotnych bohosluzieb pre Sirenie
politického ¢i inak motivovaného posolstva. Tieto aktivity Casto prebiehaji na pozadi
presadzovania zaujmov islamskej organizacie, ktord predmetna mesitu spravuje (vid' Cast’ 1).

K ilustracii  niektorych faktorov, ktoré podmienuju komplikovanost' rieSenia
netransparentného financovania pobociek spravujucich lokalne meSity mozno vyuzit' opét
priklad z nemeckého prostredia: k roku 2018 bolo v krajine priblizne 70 % vSetkych
islamskych modlitebnych miestnosti a mesit organizovanych v celorepublikovych zvézoch
(tzv. Dach- und Spitzenverhcénden), popr. asocidcidch mesit na trovni spolkovej krajiny.2
O ich presnych poctoch nie su vedené oficidlne Statistiky, ktoré by vyrazne napomohli
objasneniu financovania tychto objektov. Medzi pri¢iny tohto stavu patri vizualna nesurodost’
modlitebnych priestorov, spadaji sem tak tzv. dvorové mesity, ako aj nové, reprezentativne
budovy Vv neoosmanskom §tyle.?” Problematika financovania modlitebnych priestorov tak
spociva nielen v zabezpecovani bezného chodu mesit, ale aj financovani stavebnych projektov
vyzadujuci vel'ké finan¢né injekcie.

Vyznamnym finanénym zdrojom fungovania islamskych organizacii a ich
zahrani¢nych pobociek (najma tych, ktoré nespadaju do siete Diyanetu) st finan¢né prispevky
veriacich. Financie su v islame regulované principmi starymi ako samotné nabozenstvo, ich
pramene mozno nachddzat v Korane, Prorokovych hadisoch ¢i stanoviskdch ucencov
islamskej pravnej vedy (figh). Reflexiu kl'icovych zakazov ako gharar (riziko, hazard),

2L Pre podrobnejsie informicie k alokacidm prostriedkov islamskym, prevazne tureckym organizaciam
v Nemecku v rokoch 2014 — 2018 vid’ Deutscher Bundestag (2017): Drucksache 18/13658, prilohy 1-5.

22 Pre podrobnejSie informécie k problematickym aspektom Moscheesteuer vid Wissenschaftliche Dienste
(2018): Rechtsgrundlagen der Kirchensteuer und Anwendbarkeit auf islamische Religionsgemeinschaften. s. 10-
16.

23 Osterreich verbietet Auslandsfinanzierung religidser Vereine (2015).

2 KIYAGAN, A. (2017): Austrian Court Axes Decision to Shut Down Mosques.

2 France Shuts Diyanet’s Bank Accounts (2015), 02. 02. 2020.

2 Informationen und Ansprechpartner: Islamische Verbande in Deutschland (2018), s. 2.

27 Wissenschaftliche Dienste (2019): Finanzierung von Moscheen bzw. ,,Moscheevereinen®, s. 9.
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maysir (gamblerstvo) ariba (uZera, bezpracny zarobok) mozno o. i. pozorovat’ na
mechanizmoch, ktoré st vyuzivané za ucelom ziskavania finanénych prostriedkov na podporu
nabozenskych inStitacii v zapadnych krajinach, moslimskych komunit v zamori ¢i
konkrétneho vlakna islamu.?® V danej spojitosti je namieste pripomenut, Ze islam patri medzi
nabozenstva so silnou filantropickou tradiciou, na ktorej dodrziavanie maju veriaci
k dispozicii viaceré nastroje finan¢ného a nefinanéného charakteru. Jednym =z maéla
identifikovatenych, iked nie velmi transparentnych zdrojov financovania tureckych
islamskych organizacii je nabozenska dan zakat, ktord predstavuje jeden z piatich pilierov
nabozenského Zivota moslima. Ide o akysi typ desiatku, ktory moslimovia kazdoro¢ne venuju
na charitativne ucely, podporujuc redistribuciu bohatstva a socialno-ekonomicky rozvoj na
baze nabozenského imperativu v podobe moralnych hodnét a socialnej solidarity. Zakat je
spravidla odvadzany z majetku presahujiceho stanovené zivotné minimum, pricom vSeobecne
akceptovana danova sadzba sa pohybuje na trovni 2,5 %. Hoci niektoré islamské krajiny
v minulosti zaviedli povinnost odvadzania zakdtu pre vsetkych obyvatelov, jedineény
charakter dane spociva najma v jeho zakotveni v zékladnych pilieroch islamu — typicky by
preto malo ist najmid o dobrovol'né rozhodnutie na urovni jednotlivca, ktory si zaroven
ponechava kone¢nii volnost' v otdzke, komu budu jeho prostriedky odvedené. Medzi
populdrnych recipientov patria charitativne organizicie so zameranim na humanitarne
projekty (aj v nemoslimskych krajinach), ako aj islamské institicie v tradiéne neislamskych
spolo¢nostiach vratane moZnosti dotovania projektov zameranych na podporu vystavbu mesit
v zapadnych krajindch. Zvlastnu kategdériu predstavuji organizacie, ktoré dokazu
presmerovat’ niektoré z prostriedkov na podporu politicky a nabozensky motivovanych
ozbrojenych frakcii vo vybranych konfliktoch, ako aj teroristickych skupin a militantov.?°

Je potrebné zmienit’, ze vzhl'adom na sekularne zriadenie Turecka a absenciu prava
Saria®® tureckd moslimska populdcia plati zakat zatial na dobrovolnej béaze. Turecki
moslimovia maji k dispozicii spektrum roéznorodych adresdtov v podobe naboZenskych
komunit tzv. cemaats, charitativnych nadacii, socidlnych organizécii, Nabozenskej nadacie
Turecka (Turkiye Diyanet Vakfi) t. j. charitativnej organizacie patriacej k Diyanetu ¢i
Tureckého Cerveného polmesiaca (Kizilay). Zmietiované skupiny si vié§inou segregované,
heterogénne s odlisnymi ciel'mi a spdsobmi fungovania a ich vzdjomna spolupraca je skor
sporadicka. Z uvedeného dbévodu je pomerne naro¢né odhadnut’ ich zakatové zakladne,
s vysokou pravdepodobnost'ou vSak ide o nezanedbatelné Ciastky — jednym z prikladov je
Turecky Cerveny polmesiac, ktory v roku 2013 rozdelil svoj ,,zakatovy” rozpoéet vo vyske
13 710 000 TRY medzi 15 000 I'udi v ntidzi.3!

V danej spojitosti je potrebné zmienit’ zakat al-fitr, ktory predstavuje Specificky druh
zakatu odvadzany jednorazovo pocas mesiaca ramadan, resp. tesne po jeho skonéeni (pokial
je odvedeny mimo stanoveného terminu, uz sa to nepovazuje za zakat al-fitr, ale ,,len” za
milodar). Uéelom tejto davky je sprostredkovat’ radost’ chudobnym a ntidznym z bliziaceho sa
sviatku, aby pri tejto slavnostnej prilezitosti nemuseli prosit’ o pomoc a zaroven si mohli
dovolit’ veci, ktoré si im bezne upreté. V porovnani s majetkovou dafiou ma zakéat al-fitr
stanovenu vySku, ktora sa v slovenskom prepoéte odhaduje na sumu 3 — 4 EUR. Zakét al-fitr
sa obycCajne vyberad v mesitach, popr. prostrednictvom dobro¢innych nadacii a ustavov, ktoré
ju nasledne rozdistribuuju.%2

28 WODC, Ministerie van Veiligheid en Justitie (2015): Foreign financing of Islamic institutions in the
Netherlands: A study to assess the feasibility of conducting a comprehensive analysis, s. 19.

2 bid., s. 22.

30 ZAGRALL, F. N. (2017): An Analysis of the Institutional Structure of Zakat: The Case of Turkey, s. 92.

31 ZAGRALI, F. N. (2017): An Analysis of the Institutional Structure of Zakat: The Case of Turkey, s. 92.

32 AL-SBENATY, A. (2018). Ramadan: Mesiac postu.
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Zakat tak spolu s d’alsimi nastrojmi komunitnej solidarity, akymi st sadaka (forma
dobrovol'nej charitativnej dotacie, va¢sinovou v mensom objeme) a kurban (zvieracia obeta
pri prilezitosti sviatku Id al-adha, ktora je nasledne distribuovana chudobnym doma a
v zahranici) konStituuji hlavné typy dotacii umoziujicich existenciu islamskych organizacii
v Turecku, obzvlast’ tych nestatnych.®® Finanéné moznosti tychto organizacii d’alej posiliuji
jednorazové prispevky pri prilezitosti pravidelnych piatkovych modlitieb.

Reflektujic na neStatny charakter Milli Goriis a mystickych radov a ich skér
zdrzanlivejiie vnimanie zo strany hostitel'skych krajin v EU mozno konstatovat, ze hlavnym,
ak nie vyluénym zdrojom financovania aktivit tychto zoskupeni su prave prispevky zo strany
ich ¢lenov a podporovatel'ov.34

Vzhladom na absenciu komplexnejSicho teoretického pokrytia problematiky
financovania transnaciondlnych islamskych organizacii predstavuje vys$Sie uvedena
kategorizacia Vedeckej sluzby nemeckého Bundestagu zakladny ramec pre predstavenie
moznych finan¢nych zdrojov. V kontexte tohto prispevku je vSak s danym ramcom potrebné
pracovat’ relativne obozretne, nakolko pri jednotlivych kategéridch dochadza
k prilezitostnému prekryvaniu problematik, resp. finanénych rozmerov materskych
organizacii aich zahraniénych pobociek. Vynimku nepredstavuje zaverecna kategéria
financnej podpory zo strany Statu pdvodu materskej organizacie, ktora sa vzhladom na
zameranie prispevku nebude zaoberat” financnou podporou Turecka na priklade vybranych
zahrani¢nych pobociek, ale skor celkovym rozpoctom, ktory je materskej organizacii
Diyanetu zo strany Stdtu vyhradzovany. S ohl'adom na nestatnu povahu dal§ich dvoch
organizacii nie je otazka ich financovania zo strany Turecka d’alej rozoberana.

Za G¢elom pozorovania vyvoja financovania Diyanetu v kontexte transformacie jeho
uloh od administrativneho spravcu nabozenskych zalezitosti az po klicovy nastroj
presadzovania domacich a zahrani¢nych zaujmov vladnucej stany je potrebné reflektovat’ na
povodna legislativu z roku 1924 definujucu Diyanet ako Statnu institaciu zodpovedajucu za
otazky nabozenského charakteru. Ako bolo zmietiované v ¢€asti 1, napriek ur¢itému pravnemu
monopolu v otazkach nabozenstva boli kompetencie Diaynetu vyrazne oklieStené, popr.
delegované na iné $tatne organy. Stat chcel tymto pristupom zabezpeéit, aby novovznikajici
urad nemal k dispozicii potrebné zdroje na dosiahnutie Grovne piliera politickej autority.
V tychto potencidlnych aSpirdcidch mu mala zabranit' praktickd implikacia zmienovanej
podriadenosti Uradu premiéra v podobe obmedzeného financovania zo $tatneho rozpoctu.3®

Vo financovani Diyanetu doslo v druhej polovici 70. rokov 20 storo¢ia k dvom
vyznamnej$im zmenam. V roku 1975 bola zalozend zmieniovana Nabozenska nadécia
Turecka, ktora sa prezentuje ako nevladna charitativna organizacia, zaroven je vSak znama
svojimi Uzkymi vdzbami na Diyanet a Staty aparat. Tato organizacia tradi¢ne poskytuje
Diyanetu vyrazni finanéni podporu na viaceré z jeho domacich i zahrani¢nych projektov,
spadajucich najméd do kategorie socialnych, vzdelavacich a nabozenskych aktivit, ako aj
vystavby atechnickej Udrzby mesit. Druhou vyznamnou udalostou st pociatky
uvedomovania si potreby ndbozenskej starostlivosti o turecké diaspdry v zahrani¢i, ako aj
potencialu, ktory by plnenie tejto funkcie mohlo priniest pre turecké zaujmy. Toto
uvedomenie bolo obzvlast podmienené zahranicnym pdsobenim konkurencnych islamskych
a proti-kemalistickych hnuti, ktoré boli v Turecku dlhodobo potlacané (vid® ¢ast’ 1). V rdmci
Diyanetu preto dochddza k formovaniu Generalneho riaditel'stva pre zahrani¢né veci,
a zaCiatkom 80. rokoch aj k zakladaniu prvych zahraniénych pobociek. Mimoriadne
problematickym aspektom bola otdzka financovania tychto aktivit, najma s ohl'adom na
obmedzené zdroje Diyanetu, ktoré boli z hl'adiska vyplacania mesa¢nej mzdy vysielanych

3 KOSE, S. A. (2019): Faith-based organizations in Turkey as indirect political patronage tools, s. 2.
3% HALIEWICZ, J. - GRAHAM, J. and col. (2005): A Review of Milli Gériis and the Basic Law, s. 5.
% BRUCE, B. (2019): Governing Islam Abroad: Turkish and Moroccan Muslims in Western Europe, s. 19.
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imamov nepostacujuce. Na prelome dekad preto dochadza k nadviazaniu nejednoduchej,
ucelovej spoluprace medzi Diyanetom a striktne sekularistickym ministerstvom zahrani¢nych
veci, ktore disponovalo tzv. Fondmi pre ochranu tureckého kultirneho dedicstva.
Prostrednictvom  tychto fondov bolo mozné financovat nielen nabozenskych
pracovnikov zahraniénych pobociek Diyanetu, ale aj propagaciu d’al$ich nabozenskych aktivit
v zahrani¢i. %

Skiimanie finan¢nych vézieb medzi Diyanetom, jeho zahrani¢énymi pobockami
amen$imi lokalnymi tureckymi néaboZenskymi organizaciami je v ramci vedeckej
komunity hodnotené ako tazko realizovatelné. Uvedené tvrdenie potvrdzuji zistenia
strategického centra RAND, ktoré v ramci krizového mapovania vdzieb medzi tureckymi
inStiticiami verejného sektora a islamskymi institiciami v Holandsku bolo schopné
identifikovat’ len vel'mi malo vysledkov, ¢asto nesuvisiacich s rozsahom predmetnej Stadie.
RAND v danej spojitosti konStatuje malo verejne pristupnych online informacii o financnej
podpore zo strany tureckych vladnych agentur, ako aj narocnost’ verifikovania tychto
informacii prostrednictvom inych spol'ahlivych zdrojov.%’

Vzhl'adom na status Statnej inStitiicie je v pripade Diyanetu mozné ziskat’ priblizna
predstavu o disponibilnom objeme financii v ramci danej kategorie priamo zo S$tatneho
rozpoc¢tu. Graf ¢. 1 ilustruje vyvoj podielu Diyanetu na alokacii prostriedkov zo Statneho
rozpo¢tu od nastupu AKP k moci vroku 2002. Je namieste zmienit, ze od roku 2018
dochédza k radovym narastom tohto rozpoctu.

Graf ¢. 1: Vyvoj podielu Diyanetu na §taitnom rozpoéte v rokoch 2002 — 2017
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Prameni: OZTURK, A. E. — SOZERI, S. (2018): Diyanet as a Turkish Foreign Policy Tool: Evidence
from the Netherlands and Bulgaria, s. 7.

Vyznam, ktory je Diyanetu z hl'adiska alokacie finan¢nych prostriedkov zo Statneho
rozpo¢tu pripisovany, je ocividny najmd v pripade komparacie Diyanetu s ostatnymi
kapitolami Statneho rozpoctu, ktora predklada tabulka ¢. 1. Vzhl'adom na skutoCnost’, ze
vécsina buducich zamestnancov Diyanetu je vzdelavana v ramci §kol pre imamov-kazatelov,
je za uCelom ziskania $irSieho obrazu o financovani aktivit Diyanetu vhodné uvazovat
Vv rovine teoretického zlucenia tychto prostriedkov.

% BRUCE, B. (2019): Governing Islam Abroad: Turkish and Moroccan Muslims in Western Europe, s. 84.
37 WODC, Ministerie van Veiligheid en Justitie (2015): Foreign financing of Islamic institutions in the
Netherlands: A study to assess the feasibility of conducting a comprehensive analysis, s. 84.
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Tabul’ka ¢. 1: Prehlad rozpoc¢tovej alokacie podl’a vybranych kapitol k roku 2018

Stdtna institiicia Alokovany rozpocet na rok 2018
Ministerstvo obrany 40,4 mld. TRY (8,6 mld. EUR)
Ministerstvo vnitra — policia 27,8 mld. TRY (6,0 mld. EUR)

Narodné spravodajska organizacia 2 mld. TRY (0,4 mld. EUR)

Ministerstvo narodného vzdelavania | 92,5 mid. TRY (19,8 mld. EUR)

- Ztoho Skoly pre imdmov- - 6,4mld. TRY (1,4 mld. EUR)
kazatelov
Diyanet 6,8 mld TRY (1,5 mld. EUR)

Pramen: BRUINESSEN, M. van (2018): The Governance of Islam in Two Secular Polities:
Turkey’s Diyanet and Indonesia’s Ministry of Religious Affairs, s. 2-3.

V kontexte udalosti roku 2020, po¢ntic prehlbujucou sa krizou tureckej ekonomiky az
po nepredikovatel'né dosledky koronakrizy, je nedavne rozhodnutie tureckého parlamentu
0 navySeni rozpo¢tu Diyanetu pre rok 2021 o 13 % pomerne prekvapivé. S rozpo¢tom na
urovni 13 mld. TRY (cca 1,38 mld. EUR) Diyanet prevySuje rozpocty siedmich vladnych
ministerstiev vratane kI'icovych sektorov zahraniénych veci a vnutra, ako aj 13 vrcholnych
Statnych riaditel’stiev, spravodajské sluzby nevynimajic. Oproti nastupnickemu roku AKP ide
0 23-nasobné navysenie disponibilnych prostriedkov, pricom v poslednych rokoch mozno
pozorovat’ vyrazné preéerpanie alokovanych prostriedkov na urovni 30 — 62 %.%® Mimoriadne
navySovanie alokovanych prostriedkov prameni z potvrdzovania funkcionality Diyanetu
jednak ako uzZitocného Statneho aparatu vyuzivaného pre ,,nabozensku* podporu zaujmov
vladnucej strany, ako aj tzv. dlhého ramena Turecka na poli medzinarodnych vzt'ahov.
Nad ramec intenzivneho posobenia na turecké diaspory mozno hovorit’ o intenzifikacii Usilia
0 posiliiovanie tureckej soft power ajej naboZenského rozmeru vratane néakladnej,
tzv. meSitovej diplomacie, spocivajucej v Stedrej vystavbe mesit a islamskych centier
v krajinach zaujmu.® V tejto linii Diyanet spravuje viac ako 88 000 mesit a zamestnava cez
107 000 pracovnikov.*® Vigsina vydavkov Diyanetu spo¢iva vo vyplate mzdy a socialnych
benefitov, podl'a niektorych autorov sa podiel tychto vydavkov méze pohybovat’ az na tirovni
90 %. Prave v obrovskej personalnej kapacite Diyanetu vidia tito autori hlavnu pri¢inu
vysokého podielu Diyanetu na verejnych financiach.*

Vzacne zmienovanou kategoriou financovania Diyanetu su stkromné zdroje, z ktorych
pochadza velkd cast’ prostriedkov venovanych na budovanie naboZenskych zariadeni
a poskytovanie Stipendii. Nie zriedkavo tieto prostriedky poch&dzaju od bohatych,
konzervativnych osobnosti posobiacich vo obchodnych kruhoch, ktoré zaroven figuruju ako
jeden z nosnych pilierov politickej podpory AKP.#2

Osobitnd skupinu zdrojov financovania Diyanetu predstavujd jeho vlastné zdroje.
Podl'a tvrdeni stcasného riaditel'a organizacie Aliho Erbasa Diaynet k roku 2019 vlastnil
2017 realitnych aktiv. Diyanetu plyni zna¢né prijmy aj z jeho ,,podnikatel'skej ¢innosti* vo
forme organizicie hadzdzu aumry (tzv. velkej amalej puate), zmiefiovaného sviatku
obetovania Id al-adha ¢&i prostrednictvom réznych nezverejnenych investicii. Prave sviatok Id
al-adhd je nositelom obrovského finanéného potencialu vo forme dobrovolnych dotacii na
nakup obetnych zvierat pre chudobnych, pricom podl'a kritikov Diyanetu tieto transakcie nie

38 BUYUK, H. F. (2020): Turkish Religious Authority’s Budget Soars as Economic Crisis Deepens.

39 Ibid.

40 podra A. E. Ozturka i§lo v roku 2016 az o 120 000 imamov. OZTURK, A. E. (2016): Turkey*s Diyanet under
AKP rule: from protector to imposer of state ideology?, s. 13.

4 Ibid.

42 MANDAVILLE, P. - HAMID, S. (2018): Islam as statecraft: How governments use religion in foreign policy,
S. 24,
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st riadne evidované &i verifikovatelné.*® Hoci uvedené aktivity predstavuju relativne bezna
formu financovania nabozenskych fondov, vzhl'adom na pdsobnost’ Diyanetu a odhadovany
finanény objem sa ozyvaju hlasy o odklone organizacie od primarne nabozenského poslania
Vv prospech upevilovania vlastnej mocenskej pozicie aj prostrednictvom tzkeho prepojenia
s Nabozenskou nadéciou Turecka a dalSimi vplyvnymi, pridruzenymi spoloc¢nostami (napr.
Diyanet Vakfi Publishing House, Komas ¢i Gintas).

V kontexte vysSie uvedenych zisteni, ako aj samotnej casti venovanej zdrojom
financovania tureckych néabozenskych organizacii je na zaver prihodné zmienit' jedno
Z nedavnych, finan¢ne-zameranych stanovisk Diyanetu, ktoré vzhl'adom na svoju citlivost’
podnietilo kritické hlasy upozoriiujuce na vnimané vyuzivanie inStiticie ako politického
organu Vrozpore s islamom. Kontroverznad fatva bola vydana za uéelom potvrdenia
akceptovatel'nosti p6zi¢ky s nenulovym urokom na vladou poskytované socialne byvanie.
Rozporuplnost’ tejto fatvy spoc¢iva v uz nacrtnutej skuto¢nosti, ze islam urok a uzeru zakazuje.
Podla kritikov tak Diyanet napriek vnimanému rozporu s islamskym pravom tymto
stanoviskom povolil Specifické pozicky za Gcelom posilnenia ekonomického rozvoja krajiny.
V zmysle klarifikujiceho stanoviska, ako aj podla interpretacie jedného z profesorov
islamskej ekonomie vSak predmetnd fatva Sariu neporusuje.** Zamerom prikladu bolo
demonstrovat dve skutocCnosti, a sice ze: 1) stanoviskd Diyanetu v sucasnosti nevynimaju
otazky islamskej ekonomiky, ii) stanoviska Diyanetu sa v stuc¢asnosti mézu pohybovat na
hrane diskutabilnosti v otazke ich harmonie s islamom.

Zaver

Turecko je z hladiska zastGpenia roznych vierovyznani mimoriadne rozmanitou
krajinou, v ktorej vSak nabozenské menSiny tradi¢ne celia komplikovanej situdcii. Kym
nabozenské prostredie Turecka bolo po vacsinu jeho modernej historie formované striktnym
laicizmom, od nastupu AKP dochadza k ¢oraz vyhranenej$iemu presadzovaniu tzv. tureckého
islamu na tukor ostatnych menSinovych nébozenstiev. Ide o sucast vnutropolitickej
transforméacie, ktorej nosnym elementom je posiliiovanie islamského aspektu tureckej
identity.

Ani sunnitsky islam vSak z pohladu tureckych nabozenskych organizacii nie je
jednoliatym nébozenstvom. Clanok sa zaoberal troma vybranymi organizaciami, ktoré podla
kategorizacie T. Lemmena spadaju do skupiny organizacii turecko-sunnitskych moslimov. Ide
o organizécie, ktoré v kontexte stanovenych kritérii a predovSetkym z hl'adiska zahrani¢ného
posobenia na turecké diaspory v krajinach zapadnej Eurdpy disponuji najvyraznejSim
vplyvom. Institucionalizacia roznych foriem religiozity medzi tymito organizaciami poskytuje
dobry priestor pre ich zavereéni komparaciu — kym hnutie Stleymanli predstavuje novodobu
vetvu naks$bandijskeho radu a Milli Gortis je stelesnenim prvého tureckého politického
islamistického hnutia, Diaynet ako centralna S$tatna naboZenska inStitlicia zastupuje
,,oficidlny* turecky islam. Zmiefiované organizacie maju svoje primarne sféry aktivizmu, ako
aj Specificky typ poskytovanych nabozenskych sluzieb, aktivity, ciel'ova skupinu a stratégie.*

Clanok sa venoval najma vnutropolitickému pozadiu a zahraniénému posobeniu tychto
organizacii. Za hladiska vyvoja ich zahrani¢nych aktivit mozno za klucové milniky
povazovat’ vojenské prevraty, ktoré sa vyraznou mierou podpisali na motivacii organizacii
poskytovat’ nabozenské sluzby vo vzt'ahu k tureckej diaspore v slobodnejSom eurdpskom
prostredi, vytvéarajic tak konkurenciu pre Stdtom sponzorovany islam. Az do roku 2002

43 Diyanet: The Turkish religious authority that makes millions (2019), 20. 09. 2019.

4 Turkey’s Religious Authority Forced to Clarify Fatwa Allowing Interest-Based Loans for Social Housing
(2020), 03. 02. 2020.

4% YUKLEYEN, A. (2009): Localizing Islam in Europe: Religious Activism among Turkish Islamic
Organizations in the Netherlands, s. 1, 7.
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mozno hodnotit’ vzt'ahy tychto organizacii ako vzajomne konkuren¢né a nie vel'mi priatel'ské,
formované jednak stperenim o zahrani¢nych moslimov a meSity, ako aj potencialnym
posililovanim vplyvu na vnutropolitickej scéne Turecka.

Néstup islamisticky inklinujicej AKP predznamenal zmenu povahy tychto vztahov.
Zo zisteni Clanku vyplyva, ze hlavné pric¢iny spocivaju v dedi¢stve spolo¢nej ideologicke;j
tradicie, podmienujicej podobné nastavenie vo vybranych zalezitostiach.

Na zaklade hlavnych vystupov vyskumu (zmena vzajomnych vztahov (i), zavery
analyzy spdsobov financovania organizacii s déorazom na rastici trend v otazke alokacie
rozpo¢tovych prostriedkov (ii) a socidlno-politicky potencial tureckych diaspor vo vzt'ahu
k hostitel'skym krajinam a krajine pdvodu (iii)) mozno konStatovat, ze transnacionalne
turecké ndbozenské organizdcie disponuji mimoriadne silnou kapacitou na ovplyviiovanie
vyvoja doma 1 v zahrani¢i. Uvedené zistenie d’alej podmieiiuje preukdzana vnutornd a
vzajomna prepojenost’ tychto organizacii. Pomocou tohto zaveru mozno vysvetlit' jednak
Coraz frekventovanejsi preliv vnltrostatnych zalezitosti Turecka na pddu hostitel'skych krajin,
ako aj formulovat’ prognézu o d’alSom zvyraziiovani daného trendu. V d’alSom vyskume sa
autorka bude zaoberat aplikdciou tychto zisteni na dalSie vektory zahrani¢nej politiky
Turecka, ako aj dopadmi meniaceho sa vhimania tychto organizacii v hostitel'skych krajinach
na turecku soft power.
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POUZIVANIE INSTRUMENTOV ISLAMSKEHO FINANCNICTVA
V AFRIKE (SUKUK A TAKAFUL)!

USE OF ISLAMIC FINANCING INSTRUMENTS
IN AFRICA (SUKUK AND TAKAFUL)

Natalia ZagorSekova

Fakulta medzinarodnych vzt'ahov, Ekonomicka univerzita v Bratislave, Dolnozemské cesta 1/b,
852 35 Bratislava 5, Slovenska republika, e-mail: natalia.zagorsekova@euba.sk

Prispevok sa zaobera produktami v rdmci islamského ekonomického modelu, konkrétne
sukuk a takaful a ich vyuzivanim na africkom kontinente. Ciel'om prispevku bolo zistit’,
¢i a do akej miery su sukuk a takaful roz$irené v krajindch Afriky. Prva ¢ast ¢lanku
predstavuje islamské verzie dlhopisov (sukuk) a poistenia (takaful). VV druhej a tretej Casti
prispevku sa venujeme sukuk, resp. takaful v Afrike, a teda rozsireniu vyuzivania tychto
nastrojov. Podobne ako v pripade bankovych sluzieb je zlozité zistit' komplexny obraz
0 poskytovateloch sukuk a takaful v Afrike. Zistili sme vSak, Ze aj tieto nastroje
islamského ekonomického modelu st rozsirené menej ako bankové sluzby. Sukuk
a takaful poskytovatelia v Afrike pdsobia nielen v krajinach s prevazujucou moslimskou
populéciou, ale aj v regionalnych ekonomickych centrach.

KPucové slova: sukuk, takaful, Afrika

The paper deals with products used in the Islamic economic model, namely sukuk and
takaful and their use on the African continent. The aim of the paper was to find out
whether and to what extent sukuk and takaful are widespread in African countries. The
first part of the paper presents Islamic versions of bonds (sukuk) and insurance (takaful).
In the second and third part of the paper, we focus on sukuk and takaful in Africa and
their use there. As in the case of banking services, it is difficult to describe a
comprehensive picture of sukuk and takaful providers in Africa. However, we have found
that these tools of the Islamic economic model are even less widespread than Islamic
banking services. Sukuk and takaful providers in Africa operate not only in countries with
a predominant Muslim population, but also in regional economic centres.

Key words: sukuk, takaful, Africa

JEL: G19, G22

Uvod

Prispevok sa venuje Specifickym mechanizmom v ramci islamského finanénictva,
konkrétne nastrojom podobnym dlhopisom (sukuk) a poisteniu (takaful), ktoré vSak majt
svoje Specifika vyplyvajiace z potreby ich suladu s pravom saria. V prispevku sa zaoberame
konkrétne vyuzivanim tychto nastrojov v africkych krajindch. V tomto prispevku
nadvézujeme na predchéadzajuce prispevky v rdmci projektu Islamsky faktor vo svetovej
ekonomike, $pecificky venované postaveniu islamskej ekonomiky v krajinach Afriky.

Ciel'om nasho prispevku je zistit’, ¢i a do akej miery su sukuk a takaful rozsirené
v krajinach Afriky. V prvej Casti ¢lanku sa venujeme struénému vysvetleniu fungovania

! Prispevok bol vypracovany vramci projektu VEGA: Islamsky faktor vo svetovej ekonomike — reg.
¢. 1/0490/19.
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tychto dvoch néstrojov a ich réznym formam. V druhe;j Casti predstavime konkrétne vyuzitie
nastrojov sukuk a takaful v jednotlivych africkych krajinach.

Pri spracovani tohto ¢lanku vychadzame z vedeckych publikacii venovanych téme
islamského ekonomického myslenia a jeho konkrétnym formam. V druhej casti prace
cerpame najmé z dokumentov medzinarodnych islamskych finanénych institicii. Vzhl'adom
na obmedzeny rozsah zdrojov K tejto problematike sme do istej miery Cerpali tieZ
z internetovych ¢lankov o jednotlivych poskytovatel'och sukuk a takaful v Afrike.

1 Sukuk a takaful
Spomedzi finanénych nastrojov pouzivanych v podmienkach slovenskej ekonomiky
mdzeme sukuk prirovnat’ k dlhopisu, takaful je obdobou poistenia. Oba tieto finan¢né néstroje
v ramci islamského ekonomického myslenia musia viak spiiiat’ $pecifikd uréené islamskym
pravom saria, ¢o pre ne predstavuje uréité obmedzenia. Vel'mi zjednodusene ide o rézne
zékazy spojené s ekonomickou ¢innost'ou, medzi ktoré patri zakaz Girokov, neistoty a urcitych
podnikatel'skych aktivit (napriklad zdkaz podnikania v oblasti hazardu, alkoholu, drog, a i.).?

1.1 Sukuk

Sukuk v islamskom ekonomickom systéme je nastrojom podobnym zapadnému
dlhopisu. Hlavnym rozdielom medzi dlhopisom a sukukom je ten, Ze kym dlhopis sa tyka
istého finan¢ného obnosu, za sukukom musi existovat’ konkrétne aktivum ako zaruka. Kvoli
tomu sa niekedy sukuk prirovnava k podielovym fondom. Podla T. A. Afshara® je tento
rozdiel mimoriadne dolezity z nabozenského pohladu, avSak z praktického pohl'adu financii
tento rozdiel nie je vobec citelny. V doslovnom preklade z arab¢iny sukuk znamend islamské
investi¢né certifikaty.

Afshar* definuje sukuk ako proporcionalne vlastnictvo existujliceho aktiva alebo
skupiny diverzifikovanych aktiv a zaruku proti existujiicim alebo budicim penaznym tokom
generovanym z tohto majetku po stanovend dobu. Riziko a navratnost’ spojené
s podkladovymi aktivami a tymito pefiaznymi tokmi sa prenasaju na drzitel'a sukuk.

B. G. Lackmann® uvadza, ze sukuk je kryty vlastnickym podielom na majetku alebo
obchodnom projekte a vynosy generované uvedenym majetkom/projektom sa vyplacaju
majitelovi sukuk vo forme pravidelného podielu zo zisku. Vo vopred dohodnutom termine
splatnosti sa istina vrati drzitel'ovi sukuk z vynosu z predaja majetku, bud’ spit’ povodcovi,
alebo tretej osobe.

Aj ked st podl'a Jobsta et al.® sukuk $truktirované podobnym spdésobom ako bezné
cenné papiere kryté aktivami alebo kryté dlhopisy, mo6Zzu mat’ vyrazne odlisné zakladné
Struktiry a ustanovenia. NajdolezitejSie je, ze sukuk musi vyhovovat poziadavkam Saria
zakazujucim uroky a stanovujicim, ze prijem musi byt skér odvodeny od skuto¢ného
obchodného rizika, nez ako zaruceny vynos z pdzicky. Sukuk teda neposkytuje vyslovni
zaruku navratnosti ani ochranu investicii. Investori vlastnia podkladové aktiva
prostrednictvom S$pecidlneho tucelového nastroja, ktory financuje nezabezpecCené platby
investorom z priamych investicii do skuto¢nej hospodarskej ¢innosti, ktora je v sulade
S nabozenskymi pravidlami.

2 CECH, L. (2019): Zakladné vychodiské islamského ekonomického modelu.

3 AFSHAR, T. A. (2013): Compare and Contrast Sukuk (Islamic Bonds) with Conventional Bonds, Are they
Compatible?

4 Ibid.

> LACKMANN, B. (2015): Types of Sukuk (Islamic Bonds) and History of Japanese Company Issuance.

6 JOBST, A. — KUNZEL, P. — MILLS, P. - SY, A. (2008): Islamic bond issuance: what sovereign debt managers
need to know.
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Podl'a Afshara’ existuju dva typy sukuk, zaloZené na aktivach (asset-based) a kryté
aktivami (asset-backed). Pri prvom type sukuk maja drzitelia v aktive skutoéné vlastnictvo.
RozliSovanie medzi tymito dvoma typmi sukuk sa ukdzalo ako dolezité pocas globalnej
hospodarskej krizy, ked’Zze dochadzalo k nesplateniu pri prvom type, kym sukuk kryté
aktivami boli s tymto problémom spojené v ovel'a mensej miere. A. K. Abdullah® tento
rozdiel vysvetl'uje tym, Ze sukuk zaloZené na aktivach majt blizSie k tradicnym dlhopisom a
zlyhali, pretoze Ciastocne kvoli financnej krize a hospodarskemu poklesu, ktory ju vyvolal,
povodcovia nezarobili dostatocné prijmy na uskutocnenie sl'ibenych platieb. Vsetky sukuk
kryté aktivami, na rozdiel od ich néprotivkov zaloZzenych na aktivach, boli Struktirované tak,
aby zdiel'ali zisky a straty. Emitenti nesl'ubovali investorom zisky, ktorych vyska a terminy
splatnosti boli ur¢ené vopred. Na rozdiel od cennych papierov podobnych dlhopisom, cenné
papiere na zdielanie ziskov a strat nemézu zlyhat jednoducho preto, ze investorom
neponukaju prijmy ani kapitdlové zaruky. Emitenti vyplacaju investorom zisky, ak
podkladové aktiva zisky dosahuju.

Int typoldgiu sukuk pouziva Lackmann, ktory deli sukuk podl'a druhu kontraktu, na
ktory sa vzt'ahuje. Vo svojej typoldgii uvadza Styri zékladné druhy: sukuk zalozeny na ktipno-
predajnych kontraktoch (murabaha, salaam, istisna), sukuk zaloZeny na lizingu (idZdra),
sukuk zalozeny na dohode o zastupovani (wakala) asukuk zalozeny na partnerskych
kontraktoch (mudaraba, musaraka).

1.2 Takaful

Takaful je mozné opisat’ ako islamské poistenie, ktoré vSak na rozdiel od zapadného
poistenia funguje v sulade s islamskym pravom saria. Zapadny model poistenia totiz v sebe
obsahuje nickolko principov, ktoré su v islamskom préve zakézané, asice urok, hazard
a princip neistoty. Principom takaful je tzv. takaful fond, do ktorého zapojeni tucastnici
prispievaju atento je v rukach takaful spravcu, pricom spravca si za spravu fondu uétuje
vopred dohodnuty poplatok. Vsetky prebytky zostavajiuce po vyplateni opravnenych narokov
patria Ucastnikom fondu, nie jeho spravcovi. Tieto prebytky je mozné ucastnikom takaful
fondu vyplatit’ vo forme dividend, pripadne ich pouzit’ na zniZenie buducich platieb do takaful
fondu.®

Akadémia pre medzinarodné moderné $tudie!® uvadza niekolko hlavnych rozdielov
medzi takaful a konvenénym poistenim. Za najvyznamnejsie pre praktické fungovanie takaful
Z nich povazujeme, Ze ucelom takaful nie je zisk, v pripade takaful nie je ohrozené vyplatenie
prostriedkov v pripade potreby a rozsah krytych strdt je v pripade takaful Sir$i. Zrejme
najdolezitejSim rozdielom je vSak to, ze ucastnici takaful zdielaju riziko navzijom
a nedochadza k preberaniu rizika z jedného tucastnika na druhého, ako je tomu v pripade
konvencného poistenia.

Zakladné delenie takaful je na vSeobecny takaful a rodinny takaful. Pod vSeobecny
takaful patria ,,poistenia“ majetku, tovaru pri preprave, vozidiel,!* v pripade prirodnych
katastrof alebo v pripade $kody spdsobenej strojmi a zariadeniami.'? Rodinny takaful zahffia
zivotné, urazové, dochodkové zabezpelenie, univerzalne zabezpeenie, Ci pristup k takaful
fondu pre ucely sobéasa alebo vzdelavania.®

" AFSHAR, T. A. (2013): Compare and Contrast Sukuk (Islamic Bonds) with Conventional Bonds, Are they
Compatible?

8 ABDULLAH, A. K. (2012): Asset-backed vs asset-based sukuk.

9 KAGAN, J. (2020): Takaful.

10 AIMS (2020): Takaful Meaning and Principles.

11 AIMS (2020): General Takaful and Family Takaful.

12 MALIK, A. — ULLAH, K. (2019): General Takaful.

13 AIMS (2020): General Takaful and Family Takaful.
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2 Sukuk v statoch Afriky

Globalne celkovy objem sukuk kazdoro¢ne narasta, priCom najviac sa na tomto
objeme podiel'aju krajiny Azie, predovietkym Malajzia, Saudska Arabia, Spojené arabské
emiraty, Indonézia a Katar. Z globalneho hladiska boli v roku 2018 emitentmi sukuk
najcastejSie sukromné podniky (48 %), nasledované vladami (38 %), medzinarodnymi
organizaciami (10 %) ainymi vladnymi aktérmi (4 %).* Najcastejsie pouzivanym typom
sukuk su sukuk zalozené na kupno-predajnych kontraktoch, konkrétne murabaha, ktorych
objem rastie vyrazne rychlejsie ako pri inych typoch sukuk.™®

Z pohl'adu globalneho finan¢ného trhu je podiel Afriky celkovom sukuk trhu maélo
vyznamny. Podl'a udajov zroku 2019 sa Afrika na celkovom objeme sukuk vydanych
v danom roku podiel'a iba 0,5 %, ¢o predstavuje objem asi 500 miliénov dolarov.'® Z pohladu
rozvijajucich sa africkych krajin moéze byt vSak tcast’ na globalnom trhu so sukuk doélezita
ako lakadlo pre investorov z inych, prevazne moslimskych krajin, ako napriklad Malajzie
a Statov Arabského polostrova. Pomocou sukuk mozu africké krajiny financovat’ najma velké
infrastruktirne projekty potrebné pre zvySovanie zivotnej rovne svojich obyvatelov, ale tiez
pre financovanie investicii suikromnych podnikov v Afrike.

Zaciatkom sukuk trhu v Afrike bol rok 2007, ked” sudanska vlada vydala prvy vladny
sukuk.” Sukuk sa vSak v Afrike medziGasom roziril smerom na juh a je stale popularne;jsi
v subsaharskej Afrike, a to aj v krajinach, kde islam nie je va¢Sinovym nabozenstvom. V roku
2016 bolo v Afrike vydanych celkovo 147 sukuk, priCom vécsina z nich bola vydana prave
v subsaharskej Afrike.

V priebehu rokov 2013 — 2017 bolo najviac vladnych sukuk podla celkového objemu
vydanych v Juhoafrickej republike (500 milionov USD), nasledovanej Pobrezim slonoviny
(288 milibnov USD), Senegalom (425 milionov USD), Nigériou (341 miliénov USD)
a Gambiou (34,9 miliénov USD).'® Medzi krajiny, ktoré v Afrike vydali vladne sukuk sa
zarad'uju tiez Togo,® Mauritania®® ¢ Maroko.?! Na vydanie vladneho sukuk sa uz niekol'’ko
rokov pripravuje aj Tunisko, avSak niekol'’ko ohlasenych terminov zatial’ nebolo dodrzanych.
Naposledy bol planovany termin vydania vladneho sukuk v Tunisku v roku 2018.%2 Plany na
vydanie vladnych sukuk tieZ deklarovali Niger a Burkina Faso.2® Snahu o zaradenie sa medzi
krajiny vydavajuce vladne sukuk moézeme pozorovat’ aj v Keni, ktorad sa na tento krok
pripravuje prispdsobovanim narodnej legislativy.?*

Africky kontinent sa podiela tiez na trhu so sukuk vydanymi medzinarodnymi
organizaciami, a to od roku 2017, kedy Africa Finance Corporation vydala sukuk v hodnote
150 miliénov USD. V tomto pripade bolo az 63 % investorov z Azie, 23 % z Blizkeho
vychodu a 13 % z Afriky.?> African Finance Corporation je investi¢na spolocnost’, ktorej
Glenmi st jednotlivé africké Staty. Clenstvo je otvorené vietkym africkym §tatom,
v sticasnosti ma AFC 27 €lenov zo subsaharskej Afriky vratane najvacSej africkej ekonomiky,
Nigérie.2®

14 Malaysia Islamic Finance Marketplace (2018): Performance of Global Sukuk Market in 2018.

15 KUSUMA, K. A. —SILVA, A. C. (2014): Sukuk markets: A proposed approach for development, s. 7.
1 MONNET, T. (2019): Islamic finance is an opportunity for Africa — Moody’s.

17 CPI Financial (2018): Financing infrastructure projects in Africa: the promise of sovereign Sukuk.

18 Casablanca Finance City (2019): Islamic Finance in Africa : The Upcoming Frontier, s. 6.

19 1bid., s. 20.

20 CPI Financial (2018): Financing infrastructure projects in Africa: the promise of sovereign Sukuk.

2l RODRIGUEZ MARIN, G. (2018): Morocco successfully launches its first issuance of islamic bonds.
22 Reuters (2017): Tunisia starts preparatory work for debut sukuk issuance.

23 CPI Financial (2018): Financing infrastructure projects in Africa: the promise of sovereign Sukuk.

24 Casablanca Finance City (2019): Islamic Finance in Africa : The Upcoming Frontier, s. 6.

5 CPI Financial (2018): Financing infrastructure projects in Africa: the promise of sovereign Sukuk.

% Africa Finance Corporation (2019): Country Relations.
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V roku 2011 sa objavila Afrika na globalnom trhu so sukuk vydanymi sukromnymi
spolo¢nost’ami, ked banky Al Baraka a Al-Tawfeek so sidlom v Egypte vydali Styri sukuk
v celkovom objeme 250 milionov americkych dolarov. Po Egypte sa trh sukuk v Afrike
rozsiril, ked sa zapojili d’alSie severoafrické Staty ako Maroko a Tunisko, ktoré su tiez
prevazne moslimské.?” Podobne ako v pripade vladnych sukuk, tento nastroj zacali vyuzivat
aj sukromné spolocnosti v subsaharske; Afrike. Priklady sukromnych spolo¢nosti
vyuzivajucich financovanie pomocou sukuk modzeme na africkom kontinente najst’
v Senegale, Pobrezi slonoviny?® alebo Nigérii.?°

Vyzvy pre dalsi rozvoj trhu so sukuk na africkom kontinente su dvojaké, a sice
vytvorit’ podmienky nutné pre fungovanie bezného trhu s dlhopismi a vytvorit’ legislativne
prostredie. Prvej podmienke sa venuji K. A. Kusuma a A. C. Silva,® ktori uvadzaju tieto
nevyhnutné nalezitosti pre fungujuci trh sukuk: dobre fungujice penazné trhy, spolahliva
referencna krivka, efektivne primarne trhy, robustna a diverzifikovand skupina investorov,
trhova infrastruktura a derivitové trhy a zaistovacie nastroje. Druhd podmienka je do istej
miery zlozitejSia, najmé pre nutnost’ spoluprace a vole zo strany politickych predstavitelov
Statu. Proces prispdsobovania domacej legislativy tiez moze trvat’ pomerne dlho. Na urovni
krajin si sukuk vyZaduje najmd zmeny v danovej legislative, najmd s ohladom na dan
z pridanej hodnoty, a to za predpokladu, ze pravny systém uz obsahuje v§eobecné poziadavky
na islamské finan¢né myslenie operujuce bez urokov.3! Pre lepsiu integraciu afrického trhu so
sukuk by bolo idedlne vytvarat’ legislativny ramec na nadnarodnej Grovni, pri€om potencial na
takito spolupracu maji najmé Staty Zapadoafrickej hospodarskej a menovej Unie, z ktorych
Styri uz sukuk vyuzivaju a d’alSie dve ho planuji zaviest. Ani v tejto oblasti sa vSak krajinam
nedari efektivne spolupracovat.®> Zmeny vV legislative, ktoré modzeme povaZovat za
predpripravu na pouzivanie sukromnych sukuk, mozno identifikovat’ v pravnych systémoch
napriklad v Juhoafrickej republike, Keni, Senegale, Dzibutsku ¢i Ugande.3?

3 Takaful v statoch Afriky

Islamské ekonomické myslenie ajeho formy relevantné pre beznych uzivatel'ov
finanénych sluzieb sa na africkom kontinente prejavuji najmd vo forme islamského
bankovnictva. Islamské banky, z ktorych va¢Sina su pobockami zahraniénych bank z krajin
Blizkeho vychodu, p6sobia v minimalne patnastich africkych Statoch. V niekolkych d’alSich
africkych krajinach neislamské financné institcie poskytuju sluzby pre zaujemcov o finanéné
sluzby v sulade s pravom saria prostrednictvom tzv. islamskych okien v tradi¢nych bankach.
Ziskavanie (dajov o0 rozsireni a poéte takychto institucii v Afrike je vSak vel'mi zlozité,
pretoze sa africké krajiny v databazach medzindrodnych organizacii zaoberajucich sa
islamskym ekonomickym modelom neobjavuju. Z dostupnych udajov vSak moéZeme
konstatovat’, Ze islamské banky a islamské okna sa objavuju v Afrike nielen v krajinach, kde
je islam najrozsirenej$im nabozenstvom. Vyznamnou vynimkou z tohto pravidla je napriklad
Juhoafricka republika, kde je vSak rozvinutost’ islamského bankovnictva spojena najmi
s celkovou rozvinutostou ekonomiky a tieZ jej velkost'ou vyznamnou v africkom meradle.3*

Takaful mézeme zaradit do kategdrie financnych sluzieb vyuzivanych beznymi
zékaznikmi na rozdiel od sukuk, ktory je primarne vyuZivany firmami, investormi a §tatmi.

2T WILSON, R. (2011): Islamic banking and finance in North Africa: Past development and future potential.
28 Casablanca Finance City (2019): Islamic Finance in Africa : The Upcoming Frontier, s. 16.

2 KUSUMA, K. A. - SILVA, A. C. (2014): Sukuk markets: A proposed approach for development, s. 9.

%0 1bid., s. 10-16.

S1DEY, D. - JIN, X. (2018): Islamic finance in Africa: Opportunities and challenges.

32 CPI Financial (2018): Financing infrastructure projects in Africa: the promise of sovereign Sukuk.

3 DEY, D. - JIN, X. (2018): Islamic finance in Africa: Opportunities and challenges.

3 ZAGORSEKOVA, N. — KRUPOVA, K. (2019): Islamské bankovnictvo v rozvojovych krajinach.
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Rozsirenie takaful inStitucii teda aj v Afrike zavisi od dopytu beznych obyvatel'ov po
finan¢nych sluzbach, ¢o moze byt najmé na najchudobnejSom kontinente na svete hlavnou
prekazkou pre tento segment islamského ekonomického myslenia. Pri zistovani o rozSireni
sluzieb takaful po africkom kontinente teda narazame na podobné problémy, ako v pripade
skumania islamskych bank a najmé islamskych okien v Afrike. Hoci je aj takaful rastdcim
segmentom, jeho rast na globalnej Grovni je ovel'a pomalsi ako rast islamského bankovnictva,
ktoré v roku 2019 medziro¢ne rastlo o 12,7 %, pricom narast v segmente takaful bol
v rovnakom obdobi iba na drovni 3,2 %. V kazdom skimanom regione prevazuje v§eobecny
takaful nad rodinnym, a rovnako tomu je aj v Afrike, kde je podiel vSeobecného takaful 84,8
% a podiel rodinného takaful 15,2 %.%°

Rada pre islamské finan¢né sluzby (Islamic Financial Services Board — IFSB), ktorej
riadnymi alebo pridruzenymi ¢lenmi s aj inStitucie zo 16 africkych Statov, prevadzkuje
okrem iného databazy islamskych ekonomickych institucii vo svete. Relativnou novinkou je
tiez databaza krajin, v ktorych pdsobia institicie ponukajuce takaful.3® Databaza je vsak
velmi stru¢na a aktualne pokryva iba Styri krajiny za rok 2019. Z africkych krajin je do
databazy zaradené iba Nigéria. Z dokumentov IFSB vsak vyplyva, ze poskytovatelia takaful
na africkom kontinente pdsobia tiez v Sudane, Egypte, Keni, Senegale, Tunisku & Alzirsku.3’

Vo vyro¢nom hodnoteni stavu islamského finan¢nictva vo svete,® ktoré vydava IFSB,
je tiez Cast’ venovana stavu trhu s takaful v Afrike. Z pohl'adu svetového trhu je africky trh
malo vyznamny, z pohl'adu jednotlivych krajin v Afrike je takaful vyznamnejSie rozvinuty
v Sudane a v Egypte. Sudan je jedinou krajinou v Afrike, kde cely finanény systém funguje
v sUlade s prdvom saria. Egypt sa na mapu Kkrajin s poskytovate'mi takaful zaradil v roku
2002 a je jednym z najrychlejSie rastucich sektorov v krajine. Zaujimavym trhom z pohl'adu
takaful je Kena, hoci nejde o krajinu s va¢§inovo moslimskou populaciou. Kenska zaistovia
Kenya Re zacala prevadzkovat retakaful niclen v Keni, ale aj v Egypte, Tunisku, Ugande,
Zambii a PobreZi slonoviny. Prevadzkovatelia takaful st na africkom kontinente aj v Gambii,
Tanzanii, Somalsku, Mauritanii, Senegale a Juhoafrickej republike. Na ceste k zapojeniu sa
do takaful globalneho trhu su tieZ Maroko a AlZirsko, ktoré maji pripraveny legislativny
ramec pre spustenie poskytovania takaful na svojom Gzemi.

Specifikom pre Afriku v ramci takaful méze byt’ rozvoj tzv. mikrotakaful, teda takaful
pre nizko prijmové skupiny obyvatel'ov. Prijmy tychto skupin obyvatelov im zvycajne
neumoziuju pristup k Standardnym poskytovatelom takaful, a preto, podobne ako
mikrop6zicky, mikrotakaful je cestou ako spristupnit’ finan¢né sluzby aj pre nich. IFSB
a Medzinarodné zdruzenie organov dohl'adu nad poistovnictvom vo svojej $tadii®® uvadzaju,
ze v porovnani s takaful je mikrotakaful menej regulovany a byva poskytovany troma typmi
poskytovatel'ov: tradi¢ni poskytovatelia takaful, neziskové organizacie primarne zamerané na
iny typ sluzieb aneoficidlni aneregulovani poskytovatelia. InStitucie poskytujice
mikrotakaful st jednoduché, c¢asto bez vlastnych priestorov, s nizkymi poplatkami
a produktami, ktoré stt dobre zrozumitel'né pre cielovl skupinu, teda nizkoprijmové skupiny
obyvatel'ov v chudobnych krajinich. Prikladom z Afriky je spolupraca medzi centralnou
bankou v Sudane, Rozvojovym programom OSN a spolo¢nostou Shiekan Insurance and
Reinsurance, ktori poskytuju takaful pre nizkoprijmovych farmarov.4

3 Islamic Financial Services Board (2020): Islamic Financial Services Industry Stability Report 2020, s. 3, 41.

% Islamic Financial Services Board (2020): Data by Country (Takaful).

37 Islamic Financial Services Board (2020): Islamic Financial Services Industry Stability Report 2020, s. 37.

% Ibid., s. 44-45.

3 Islamic Financial Services Board — International Association of Insurance Supervisors (2006): Issues In
Regulation And Supervision Of Takaful (Islamic Insurance).

40 International Cooperative and Mutual Insurance Federation (2012): Microtakaful — making a real difference to
people’s lives.
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Zaver

Prispevok ,,PouZivanie inStrumentov islamského finanénictva v Afrike (sukuk
a takaful) nadvédzuje na sériu Clankov v ramci projektu ,Islamsky faktor vo svetovej
ekonomike” venovanu islamskému ekonomickému mysleniu na africkom kontinente.
Po preskimani bankového sektora a finanénych produktov Specifickych pre rozvojové
krajiny, sme sa zamerali na popisanie trhu so sukuk a takaful v Afrike.

Nasim ciel'om bolo zistit, ¢i a do akej miery su sukuk a takaful rozsirené v krajinach
Afriky. Prva Cast’ ¢lanku predstavuje islamské verzie dlhopisov (sukuk) a poistenia (takaful),
principy, ktorymi sa riadia, ich Specifika a r6zne druhy tychto nastrojov. V druhej cCasti sa
venujeme sukuk trhu v Afrike, pricom sa zameriavame na verejny aj stkromny sektor. Obe
tieto formy sukuk sa v Afrike vyuzivaju, aj ked’ z pohl'adu globalneho sukuk trhu prispieva
Afrika iba minimalne.

Vel'mi podobna je aj situacia na trhu s takaful v Afrike, pricom vsak v tomto pripade
je pocet krajin, kde existuju poskytovatelia tejto sluzby eSte obmedzenejsi. Vyvoj takaful trhu
v Afrike je menej dynamicky ako vo zvySku sveta, vynimkou je rychly rast v Egypte.
V suvislosti s Afrikou moéze zaujimava rastovu prilezitost znamenat mikrotakaful, a teda
takaful pre I'udi s nizkymi prijmami, ktori na Standardny takaful trh nemaja pristup.

Pre sukuk aj takaful v Afrike plati, ze z globalneho hladiska nie je tento region
vyznamnou Cast'ou islamského ekonomického trhu. Spoloéné pre sukuk a takaful v Afrike je
tiez to, ze poskytovatelia tychto sluzieb pdsobia nielen v krajinach s prevazne moslimskou
populdciou, ale aj Vv regionalnych ekonomickych centrach ako Kena alebo Juhoafricka
republika.
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